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中沙伊发布历史性三方声明，重视一带一路新机遇 
 

2023/03/10，中沙伊在北京发表三方联合声明。三国宣布，沙特和伊朗达成
协议，包括同意恢复双方外交关系，在至多两个月内重开双方使馆和代表机
构，安排互派大使，并探讨加强双边关系。三国表示愿尽一切努力，加强国
际地区和平与安全。 

中国协调，沙伊恢复外交关系，中东局势或明显改善 

中东国家的地理分布与“一带一路”走向高度契合，是我国推进“一带一路”
倡议的天然合作伙伴。伊朗与沙特间冲突与矛盾作为影响中东局势的主要原
因之一，两国外交关系取得正面进展，或预示中东地区地缘政治局势趋稳，
有利于我国与中东国家推进“一带一路”务实合作。 

前期我国“一带一路”倡议已与多个中东国家战略进行对接，如沙特“2030
愿景”、土耳其“中间走廊计划”和埃及“苏伊士运河走廊经济带”等。同
时与作为中东地区主体的阿拉伯国家建立了整体的双边关系，阿拉伯国家基
础设施建设需求较大，基建规模的全球占比近 20%，2021 年中国企业在阿
拉伯国家的承包工程项目完成营业额超 260 亿美元。在此基础上，我国与中
东地区国家合作持续拓宽，2023/03 沙伊恢复外交关系、2023/02 伊朗总统
访华并与中国发布联合声明、2022/12 首届中阿峰会召开并签署多项合作文
件等，“一带一路”基建需求或加速复苏。 

恰逢“一带一路”十周年与带路峰会，国际工程市场景气或向上 

2023 年恰逢“一带一路”倡议提出十周年，高层考虑 2023 年召开第三届“一
带一路”国际合作高峰论坛，为亚太和全球发展繁荣注入新动力，我们认为
或有更多“一带一路”支持政策出台、国际合作协议落地。基础设施“硬联
通”作为“一带一路”重要方向，需求或持续释放，叠加“一带一路”沿线
地缘政治局势向好以及海内外疫情影响边际减弱因素，国际工程市场景气向
上有较大概率。 

重视一带一路新机遇，重视建筑央企及国际工程公司 

目前国际工程主要公司海外订单生效增速修复，同时企业向投建营转型，或
打造新的增长点，基本面稳步向上。23 年“一带一路”国际合作高峰论坛
或加速支持政策及国际合作协议落地，基建需求或持续释放。沿线地区地缘
政治局势改善，合作基础不断拓宽，有望加速基建复苏。估值视角，国际工
程企业及作为“基建出海主力军”的建筑央企估值整体处于历史较低位置，
估值修复及扩张有空间。推荐北方国际（22H1 海外收入占 51%，21 年中东
未生效项目金额占比 48%，目前对应 23年 PE10.3x）等专业国际工程公司，
中国交建（22H1 海外收入占 14%，22年新签占 14%，目前对应 23年 PE7.3x）、
中国电建（22H1 海外收入占 14%，22 年新签占 19%,21 年中东在建项目金
额占比 3%，目前对应 23 年 PE10.3x）、中国中铁（22H1 海外收入占 5%，22
年新签占 6%，目前对应 23 年 PE4.5x）、中国建筑（22H1 海外收入占 5%，
22年新签占 4%，目前对应 23年 PE3.9x）等建筑央企。 

 

风险提示：国际宏观环境恶化风险、政策支持力度低于预期、一带一路推进
节奏低于预期、汇率波动风险 
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重点标的推荐 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E  
代码 名称 2023-03-10 评级 2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E 

601668.SH 中国建筑 5.84 买入 1.23 1.34 1.52 1.73 4.75 4.36 3.84 3.38 

601800.SH 中国交建 10.57 买入 1.11 1.28 1.44 1.62 9.52 8.26 7.34 6.52 

601669.SH 中国电建 7.51 买入 0.50 0.64 0.73 0.84 15.02 11.73 10.29 8.94 

601868.SH 中国能建 2.39 买入 0.16 0.16 0.20 0.26 14.94 14.94 11.95 9.19 

601390.SH 中国中铁 6.43 买入 1.12 1.29 1.43 1.65 5.74 4.98 4.50 3.90 

601186.SH 中国铁建 8.48 买入 1.82 2.00 2.24 2.50 4.66 4.24 3.79 3.39 

601117.SH 中国化学 9.89 买入 0.76 0.99 1.29 1.47 13.01 9.99 7.67 6.73 

601618.SH 中国中冶 3.62 买入 0.40 0.49 0.56 0.65 9.05 7.39 6.46 5.57 

000065.SZ 北方国际 11.26 买入 0.62 0.86 1.09 1.30 18.16 13.09 10.33 8.66 
  
资料来源：wind，天风证券研究所预测，注：PE=收盘价/EPS 

 

 

 

关键图表： 

 

图 1：2013 年以来一带一路行情复盘 

 

注：国际工程指数使用中工国际、北方国际、中材国际、中钢国际的前复权标准化后股价构建（基准为 1），四公司为等权重； 

资料来源：wind，《10 大事件见证“一带一路”发展历程》（两岸关系），政府网，中国网，商务部，投资界，天风证券研究所 
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2015/03/28, 《推动共

建丝绸之路经济带和21

世纪海上丝绸之路的愿

景与行动》发布

2013/09/07、

2013/10/03“一带

一路”首次提出

2016/08/17，推

进“一带一路”

建设工作座谈会

2016/11/17，“一带一路”倡

议首次写入联合国大会决议

2017/05/14，首届“一带

一路”国际合作高峰论坛

2018/08/27，推进

“一带一路”建设

工作5周年座谈会

2019/04/27，第二

届“一带一路”国

际合作高峰论坛 2021/11/19，第

三次“一带一路”

建设座谈会
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图 2：国际工程公司及建筑央企海外占比及估值情况 

公司代码 公司名称 22H1 海外收入占比 22 年海外新签占比 中东占比 PE_TTM PB_LF 

000065.SZ 北方国际 50.8% 
 

48.0% 17.90 1.48 

601800.SH 中国交建 14.0% 14.1% 
 

9.07 0.72 

601669.SH 中国电建 14.3% 19.1% 3.0% 11.88 1.13 

601390.SH 中国中铁 4.9% 6.1% 
 

5.31 0.64 

601668.SH 中国建筑 5.3% 4.3% 
 

4.29 0.68 

601117.SH 中国化学 23.2% 12.8% 
 

11.08 1.18 

601868.SH 中国能建 13.9% 22.9% 
 

13.61 1.12 

601618.SH 中国中冶 3.3% 0.0% 
 

8.37 0.84 

002051.SZ 中工国际 51.9% 65.4% 
 

28.54 0.99 

600970.SH 中材国际 38.3% 47.0% 8.0% 13.76 1.56 

000928.SZ 中钢国际 20.6% 37.0% 
 

16.60 1.68 
 

注：北方国际新签合同未拆分海内外；中东占比，北方国际为 21 年重大未生效项目内中东占比，中国电建为 21 年竣工项目内中东占比，中材国际为 21 年新签

中东占比；截止 2023/03/10 收盘价； 

资料来源：wind，各公司公告，天风证券研究所 
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