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 核心观点 

当前行业供需格局正在好转，需求方面，建材成交量维持在高位，连续七周库存数据下

降。下游企业年前囤积库存在近期快速消化，采购需求攀升。当前疫情导致的外部性制

约正在解除，经济复苏大背景下，后期钢铁需求将继续走高，并推动钢价偏强运行。供

给端，原材料方面近期也出现变化。一方面，内蒙阿拉善露天煤炭坍塌事故后，对焦煤

生产产生影响，安监升级后，供给端正处于阶段性收紧；另一方面，铁矿价格在大涨之

后，政策面建议加强铁矿石调控监管遏制价格不合理上涨，铁矿政策监管风险加剧，铁

矿石价格或面临调整。 

从PB角度看，目前板块已处于底部区域，虽然短期内，原料端价格较高，钢厂盈利受到

挤压，但伴随着订单持续回暖，吨钢盈利有望逐步修复，继续下行空间有限，行业具备

较大修复空间。中期看，政策上的推动叠加基建和制造业订单量，都指向了需求复苏这

条主线，优质的钢铁企业估值中枢也将得到重塑。建议关注：成本不断优化、激励机制

改善的华菱钢铁、宝钢股份和方大特钢；管材需求旺盛，技术持续改进的新兴铸管；价

格依旧强势，用途广泛的钒钛股份；估值修复的特钢公司，中信特钢、甬金股份、久立

特材。 

 本周市场表现 

2023年3月6日至2023年3月10日,钢铁指数下跌3.94%，上证指数下跌2.95%，沪深300下

跌3.96%。本周无板块上涨。跌幅较小的三个板块依次为SW电力设备、SW医药生物、SW计

算机。跌幅较大的三个板块依次为SW建筑材料、SW汽车和SW非银金融。 

2023年3月6日至2023年3月10日,本周涨幅前四的个股为本钢特产、柳钢股份、盛德鑫泰、

和杭钢股份，涨幅分别为8.92%、2.72%、0.03%和0.00%。跌幅前五的个股为河钢资源、

广大特材、海南矿业、八一钢铁和中信特钢，跌幅分别为-10.11%、-7.79%、-7.32%、-

7.13%和-6.33%。 

 风险提示 

稳增长政策不及预期。 
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一、投资观点 

当前行业供需格局正在好转，需求方面，建材成交量维持在高位，连续七周库存数据下

降。下游企业年前囤积库存在近期快速消化，采购需求攀升。当前疫情导致的外部性制

约正在解除，经济复苏大背景下，后期钢铁需求将继续走高，并推动钢价偏强运行。供

给端，原材料方面近期也出现变化。一方面，内蒙阿拉善露天煤炭坍塌事故后，对焦煤

生产产生影响，安监升级后，供给端正处于阶段性收紧；另一方面，铁矿价格在大涨之

后，政策面建议加强铁矿石调控监管遏制价格不合理上涨，铁矿政策监管风险加剧，铁

矿石价格或面临调整。 

从PB角度看，目前板块已处于底部区域，虽然短期内，原料端价格较高，钢厂盈利受到

挤压，但伴随着订单持续回暖，吨钢盈利有望逐步修复，继续下行空间有限，行业具备

较大修复空间。中期看，政策上的推动叠加基建和制造业订单量，都指向了需求复苏这

条主线，优质的钢铁企业估值中枢也将得到重塑。建议关注：成本不断优化、激励机制

改善的华菱钢铁、宝钢股份和方大特钢；管材需求旺盛，技术持续改进的新兴铸管；价

格依旧强势，用途广泛的钒钛股份；估值修复的特钢公司，中信特钢、甬金股份、久立

特材。 

二、行业数据与资讯 

2.1 行业主要数据 

图 1：普氏铁矿石价格指数（美元/吨）  图 2：普钢指数:综合（2000年 7月=100） 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所   资料来源：iFinD，川财证券研究所 

2.2 行业主要资讯 

中国钢铁工业协会发布 2月下旬重点统计钢铁企业产存情况。2023年 2月下旬，重点统

计钢铁企业共生产粗钢 1776.16万吨、生铁 1602.16万吨、钢材 1807.88万吨。其中粗
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钢日产 222.02万吨，环比增长 6.09%。本旬全国日产粗钢 268.93万吨、环比增长 5.16%, 

日产生铁 245.07万吨、环比增长 5.11%，日产钢材 386.15万吨、环比增长 4.95%。（中

国钢铁工业协会） 

淡水河谷完成以 22亿美元出售巴西钢厂 Companhia Siderurgica do Pecem(CSP)给安

赛乐米塔尔公司 (ArcelorMittal)的交易。据悉，CSP是由淡水河谷、东国制钢和浦项

制铁成立的合资企业，三家公司分别持有 50%、30%和 20%的股权。（财联社） 

工信部部长金壮龙在首场“部长通道”上说，传统产业是现代化产业体系的基底，其改

造升级直接关系到现代化产业体系的建设。工信部正加强顶层谋划，研究制定加快推进

传统产业改造升级的指导意见，聚焦高端化、智能化、绿色化，从中低端向高端迈进。

下一步重点在三个方面发力：高端化方面，一手抓基础支撑，一手抓高端装备引领，“一

个顶天，一个立地”。重点实施两大工程，一个是产业基础再造工程，突破一批基础元器

件、基础零部件、基础软件、基础材料和基础工艺。另一个是重大技术装备攻关工程，

在大飞机、工业母机、深海装备、医疗装备、农机装备等重点领域，突破一批标志性的

重点产品。智能化方面，《“十四五”智能制造发展规划》提出，要以智能制造为主攻方

向，打造一批智能工厂，打造一批智慧供应链。绿色化方面，在钢铁、有色建材、石化、

化工四个行业工信部制定了方案，明确碳达峰的目标任务、途径和措施。我们要实施节

能减碳重要工程和重大项目，打造一批绿色工厂、绿色园区、绿色供应链；推广应用节

能减排技术，壮大绿色环保产业；提高新能源汽车的电池、废钢、废纸等资源的综合利

用水平。（工信部） 

针对近一段时间铁矿石价格过快上涨情况，近日国家发展改革委价格监测中心组织部分

市场机构和业内专家召开会议，分析研判铁矿石市场和价格形势，提出政策建议。专家

认为，在供需基本面没有发生较大改变的情况下，铁矿石价格短期大幅上涨，炒作迹象

明显。特别是个别国际机构无视世界经济复苏乏力、铁矿石供应总体趋于宽松的大背景，

肆意鼓吹铁矿石供应面临短缺、价格将明显上涨，推升涨价预期，严重背离市场运行总

体平稳的现实。专家建议，铁矿石贸易企业和钢铁企业要全面、理性看待当前铁矿石市

场供需情况，不跟风炒作；资讯机构和金融机构要客观、准确发布市场信息和研究报告，

不发布误导信息、刺激涨价预期。专家同时建议，有关部门持续加强现货期货市场联动

监管，严厉打击捏造散布涨价信息、囤积居奇、哄抬价格等违法违规行为，有效遏制铁

矿石价格不合理上涨。（发改委） 
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三、A 股市场表现 

3.1 板块涨跌表现 

2023年3月6日至2023年3月10日,钢铁指数下跌3.94%，上证指数下跌2.95%，沪深300下

跌3.96%。本周无板块上涨。跌幅较小的三个板块依次为SW电力设备、SW医药生物、SW计

算机。跌幅较大的三个板块依次为SW建筑材料、SW汽车和SW非银金融。 

 

图 3：各行业板块周度表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 
截止 3月 10日，钢铁板块整体 PE TTM为 25.59. 
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图 4：钢铁行业板块估值 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所  

 

3.2 公司涨跌表现 

表 1：周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

000761.SZ 本钢板材 8.9189 000923.SZ 河钢资源 -10.1124 

601003.SH 柳钢股份 2.7211 688186.SH 广大特材 -7.7901 

300881.SZ 盛德鑫泰 0.0286 601969.SH 海南矿业 -7.3201 

600126.SH 杭钢股份 0.0000 600581.SH 八一钢铁 -7.1279 

301160.SZ 翔楼新材 -1.0470 000708.SZ 中信特钢 -6.3260 

001203.SZ 大中矿业 -2.1180 002075.SZ 沙钢股份 -6.2084 

601005.SH 重庆钢铁 -2.3256 000655.SZ 金岭矿业 -6.1520 

600282.SH 南钢股份 -2.4814 603995.SH 甬金股份 -6.0428 

600022.SH 山东钢铁 -2.4845 600019.SH 宝钢股份 -5.2941 

600808.SH 马钢股份 -2.5478 000629.SZ 钒钛股份 -5.1188 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

2023年3月6日至2023年3月10日,本周涨幅前四的个股为本钢特产、柳钢股份、盛德鑫泰、

和杭钢股份，涨幅分别为8.92%、2.72%、0.03%和0.00%。跌幅前五的个股为河钢资源、

广大特材、海南矿业、八一钢铁和中信特钢，跌幅分别为-10.11%、-7.79%、-7.32%、-

7.13%和-6.33%。 

0

5

10

15

20

25

30

20
22

-0
3-

01
20

22
-0

3-
10

20
22

-0
3-

21
20

22
-0

3-
30

20
22

-0
4-

12
20

22
-0

4-
21

20
22

-0
5-

05
20

22
-0

5-
16

20
22

-0
5-

25
20

22
-0

6-
06

20
22

-0
6-

15
20

22
-0

6-
24

20
22

-0
7-

05
20

22
-0

7-
14

20
22

-0
7-

25
20

22
-0

8-
03

20
22

-0
8-

12
20

22
-0

8-
23

20
22

-0
9-

01
20

22
-0

9-
13

20
22

-0
9-

22
20

22
-1

0-
10

20
22

-1
0-

19
20

22
-1

0-
28

20
22

-1
1-

08
20

22
-1

1-
17

20
22

-1
1-

28
20

22
-1

2-
07

20
22

-1
2-

16
20

22
-1

2-
27

20
23

-0
1-

06
20

23
-0

1-
17

20
23

-0
2-

02
20

23
-0

2-
13

20
23

-0
2-

22
20

23
-0

3-
03



 
  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 8/10 

四、重点公司动态 

表 2：重点公司动态 

代码 简称 重要动态 

601969.SH 海南矿业 

海南矿业官微消息，3 月 7 日，海南矿业与宝武资源在上海签订 2023 年度

战略合作协议。根据战略合作协议，双方将坚持“互为优先”原则，在供需

不平衡时，双方优先保证对方所需的供应资源或所需的销售渠道，海南矿

业全年向宝武资源供应 100 万吨铁矿石，包括块矿和精粉，服务对象包括

中国宝武集团下属钢铁主业和矿山生产单元。 

资料来源：iFinD，川财证券研究所  

 

风险提示 

稳增长政策不及预期。  
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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