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[Table_Title] 
机械设备 

2 月社融新增规模超预期，看好工程机械、通用设备 

  [Table_Summary] 行情回顾 

本期（3 月 6 日-3 月 10 日），沪深 300 下跌 4.0%，机械板块下跌

2.7%，在 28 个申万一级行业中排名 9。细分行业看，半导体设备涨

幅最大、上涨 4.6%；工程机械跌幅最大、下跌 6.2%。 

本周观点 

2月社融新增规模超预期，看好工程机械、通用设备 

2月社融新增规模超市场预期。根据央行初步统计，2月社融增量为

3.16 万亿元，比上年同期多 1.95 万亿元，其中对实体经济发放的

人民币贷款增加 1.82 万亿元，同比多增 9241亿元；企业债券净融

资 3644亿元，同比多 34亿元；政府债券净融资 8138亿元，同比多

5416亿元。分项目看，信贷、政府债券贡献了 2月社融主要增量，

同时企业债券也扭转了此前低迷的走势，较 1月数据（净融资 1486

亿元，同比减少 4352亿元）大幅提升。看好后续工程机械热销。据

中国工程机械工业协会对挖掘机主要制造企业统计，2023年 2月销

售各类挖掘机 21450 台，同比下降 12.4%，其中国内 11492 台，同

比下降 32.6%；出口 9958 台，同比增长 34%。相较 1 月，2 月挖掘

机总销量、国内销量降幅较 1 月继续收窄，同时出口增速提升。我

们认为考虑到超预期的社融数据，政府债券中城投性质较高，政府

债券和政府债券均高增，表明更多资金流向了基建领域，此外 2 月

制造业 PMI为 52.6，稳经济政策措施效应进一步显现，市场预期持

续改善，看好工程机械、通用设备热销。 

投资建议： 

重点推荐工程机械及通用自动化标的：三一重工、中联重科、恒立液

压、安徽合力、杭叉集团、浙江鼎力、绿的谐波等。 

 

风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。 
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1 行业观点及投资建议 

周核心观点：  

2 月社融新增规模超预期，看好工程机械、通用设备 

2 月社融新增规模超市场预期。根据央行初步统计，2 月社融增量为 3.16万亿元，比

上年同期多 1.95 万亿元，其中对实体经济发放的人民币贷款增加 1.82 万亿元，同比

多增 9241 亿元；企业债券净融资 3644 亿元，同比多 34 亿元；政府债券净融资 8138

亿元，同比多 5416亿元。分项目看，信贷、政府债券贡献了 2月社融主要增量，同时

企业债券也扭转了此前低迷的走势，较 1 月数据（净融资 1486 亿元，同比减少 4352

亿元）大幅提升。看好后续工程机械热销。据中国工程机械工业协会对挖掘机主要制

造企业统计，2023年 2月销售各类挖掘机 21450台，同比下降 12.4%，其中国内 11492

台，同比下降 32.6%；出口 9958 台，同比增长 34%。相较 1月，2月挖掘机总销量、国

内销量降幅较 1月继续收窄，同时出口增速提升。我们认为考虑到超预期的社融数据，

政府债券中城投性质较高，政府债券和政府债券均高增，表明更多资金流向了基建领

域，此外 2月制造业 PMI为 52.6，稳经济政策措施效应进一步显现，市场预期持续改

善，看好工程机械、通用设备热销。 

 

投资建议：       

重点推荐工程机械及通用自动化标的：三一重工、中联重科、恒立液压、安徽合力、

杭叉集团、浙江鼎力、绿的谐波等。 

 

2 行业重点新闻 

【工程机械】2023年 2月国内销售装载机 5565台，同比下降 1.83% 

据中国工程机械工业协会对装载机主要制造企业统计，2023 年 2 月销售各类装载机

9260台，同比增长 4.26%。其中国内市场销量 5565台，同比下降 1.83%；出口销量 3695

台，同比增长 15%。 

2023年 1-2月，共销售各类装载机 15607台，同比下降 5.3%。其中国内市场销量 7995

台，同比下降 18.3%；出口销量 7612台，同比增长 13.7%。2023年 1-2月共销售电动

装载机 159台（5吨 79台，6吨 80台），其中 2月销售 90台。 

 

【工程机械】2023年 2月国内销售挖掘机 11492台，同比下降 32.6% 
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据中国工程机械工业协会对挖掘机主要制造企业统计，2023 年 2 月销售各类挖掘机

21450 台，同比下降 12.4%，其中国内 11492 台，同比下降 32.6%；出口 9958 台，同

比增长 34%。 

2023 年 1-2 月，共销售挖掘机 31893 台，同比下降 20.4%；其中国内 14929台，同比

下降 41.1%；出口 16964台，同比增长 14.9%。 

 

【工业自动化】海康机器人创业板 IPO申请获受理，将募资 60亿元 

今日，海康威视发布公告称，公司收到所属子公司海康机器人的通知，海康机器人于

近期向深交所提交了首次公开发行股票并在创业板上市的申请材料，并于 2023年 3月

7 日收到深交所出具的《关于受理杭州海康机器人股份有限公司首次公开发行股票并

在创业板上市申请文件的通知》。 

 

【工业自动化】斯坦德机器人完成数亿元人民币 C轮融资，小米产投领投 

斯坦德机器人（Standard Robots）已于近日完成 C轮融资。本轮融资金额数亿元，由

小米产投领投，中信建投投资跟投。此次融资将进一步夯实斯坦德作为工业移动机器

人头部公司的影响力。 

斯坦德机器人（Standard Robots）成立于 2015年，应用全球领先的无人驾驶、机器

人与人工智能技术，打造安全、可靠、高效的柔性物流解决方案，帮助全球制造业企

业降本增效，实现数智化升级。 

 

【新能源车】欣旺达 100亿加码圆柱电池及结构件项目 

3 月 8日晚间，欣旺达披露，拟定增募资不超 48亿元，用于欣旺达 SiP系统封测项目、

高性能消费类圆柱锂离子电池项目、补充流动资金。 

另外，公司控股子公司惠州盈旺精密拟在浙江省金华市浦江县成立项目公司，投建“盈

旺新能源精密结构件项目（暂定）”。该项目计划总投资 52 亿元，主要建设内容为 3C

消费类精密结构件及新能源电池精密结构件。 

 

【新能源车】宁德时代推进钠电池 2023年量产 

宁德时代通过互动平台表示，公司正致力推进钠离子电池在 2023年实现产业化。公司

一直引领国际前沿的研究，目前正全面推进钠离子、M3P、凝聚态、无钻电池、全固态、

无稀有金属电池等电池技术布局。 
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【油服设备】美国页岩油巨头：油价现已触底 可能在今年夏季上涨 17% 

美国页岩油巨头先锋自然资源公司（Pioneer Natural Resources）首席执行长谢菲尔

德（Scott Sheffield）本周在得克萨斯州举办的 CERAWeek 能源会议上指出，油价已

经触底，到夏季可能会飙升 17%。 

 

【半导体】晶圆代工龙头 2 月营收月减 18.4% 半导体周期将在下半年稳健回升 

晶圆代工龙头台积电 10日公布 2023 年 2 月财报，营收金额约 1631.74亿元新台币，

较 1 月减少 18.4%，较 2022 年同期增加 11.1%，为近一年营收新低。 累计 2023 年前

2 个月营收为 3632.25亿元新台币，较 2022年同期增加 13.8%。 

台积电法说会预估，2023年第一季合并营收预计介于 167亿到 175亿美元，以新台币

30.7 元兑 1 美元汇率计算，营收金额约 5126.9 亿至 5372.5 亿元新台币，较 2022 年

第四季下滑 14.1%~18%，毛利率介于 53.5%~55.5%，营业利益率介于 41.5%~43.5%。 以

第一季前两个月营收 3632.25 亿元新台币计算，3月营收必须超过 1495亿元新台币才

能达成财测。 

 

【光伏】钙钛矿企业利好，极电光能完成 A轮融资 

维科网光伏讯，近日，极电光能顺利完成数亿元 A轮融资，由深创投领投，鼎晖百孚、

中鑫能源、建银创信、无锡天使基金等机构跟投，原股东云林基金、九智资本等也追

加投资。 

据悉，本轮募集资金将主要用于钙钛矿前沿技术开发和 150MW 钙钛矿光伏生产线的运

营，持续优化技术工艺水平，不断提升产品综合性能。 

 

3 重点公司公告 

3.1 经营活动相关 

【博实股份】近期，哈尔滨博实自动化股份有限公司收到与万华化学集团物资有限公

司签订的商务合同，合同金额为人民币 4,591.90万元。 

 

【京山轻机】近期，湖北京山轻工机械股份有限公司（以下简称“公司”）之全资子公

司苏州晟成光伏设备有限公司（以下简称“晟成光伏”）于近日与合肥晶澳太阳能科技

有限公司、晶澳（邢台）太阳能有限公司签署了日常经营销售合同，合同金额为人民
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币 3.09亿元（含税），占公司 2021年度经审计营业收入的 7.57%，占晟成光伏 2021 年

度经审计营业收入的 13.87%。 

 

【利柏特】近期，公司及利柏特建设分别与中国寰球签订了《PAR模块合同》及《土建

安装综合工程 B标段施工承包合同》，本合同属于公司日常经营合同，无需提交公司董

事会及股东大会审议批准，本次交易不构成关联交易，不构成重大资产重组。 

 

3.2 资本运作相关 

【石化机械】近期，公司公告 2022年限制性股票激励计划激励对象名单，激励对象包

含管理层、核心骨干人员在内的合计不超 190人，授予股份占公告日公司总股本的 1.7%。 

 

【开勒股份】近期，开勒环境科技（上海）股份有限公司持股 5%以上股东、董事、总

经理熊炜先生及其一致行动人持股 5%以上股东共青城睿博投资管理合伙企业（有限合

伙）于 2023 年 3 月 7 日分别与金屹静女士签订了《股份转让协议》，熊炜先生、共青

城睿博拟以协议转让方式向金屹静女士转让其合计持有的公司部分无限售流通股

3,247,000股，占公司总股本的 5.03%。 

 

4 板块行情回顾 
本期（3月6日-3月10日），沪深300下跌4.0%，机械板块下跌2.7%，在28个申万一级行

业中排名9。细分行业看，半导体设备涨幅最大、上涨4.6%；工程机械跌幅最大、下跌

6.2%。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 
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资料来源：同花顺IFIND，太平洋研究院整理 

 

图表2：细分行业周度涨跌幅 

 
资料来源：同花顺IFIND，太平洋研究院整理 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

销 售 团 队 
[Table_Team]    
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