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行业研究 | 行业周报 

 

 
⚫ 竣工需求尚未完全释放，部分成本不降反升，Q1 业绩或难明显增长。通过近期走访

调研一系列消费建材公司，包括涂料、防水、瓷砖、管材、减水剂等板块，我们认

为在两个因素的影响下：1.2022Q1 销售基数相对较高，2.年后所谓保竣工保交房尚

未完全启动，因此预计 2023Q1 消费建材板块销售增速或难出现明显增长。减水

剂、管材、防水等带有一定早周期属性的品种因为地产新开工需求基本面仍较弱，

因此除个别龙头外销量基本是小个位数增长乃至同比小幅负增长。瓷砖、涂料等纯

后周期品种有个别企业销量增速接近 20%。考虑当前一季度纯碱天然气等原燃料价

格不降反升，部分品种仍有较大的成本压力，预计一季度建材板块上市公司利润增

速整体低于销售增速，未见明显的业绩改善。保交楼战线拉长，需求释放并非一蹴

而就的过程。近期市场部分观点认为，保竣工保交楼需求未完全释放主要是因为资

金到位的问题，很多楼盘为了完成政府要求，只是启动了保交楼项目，但是并未行

程实物工作量，对相关建材企业并未带来实际需求。考虑实际工作推进仍存在部分

障碍，实际上的保交楼或需不是一蹴而就的过程，而是绵延两三年的长期工程，因

此相对应的竣工需求或无法短期内释放到位。考虑2022Q2-4下游需求弱，整体业绩

基数较低，预计2023Q2-4收入与净利同比增速将有所提升，全年利润增速有望达到

30%的水平，但绝对额或难以达到 2021 年同期水平。我们认为在这个预期的驱动

下，本周建材行业整体迎来的一轮下跌，可以看成是对前期过高预期的一轮消化，

预期调整后，当前建材板块估值水平相对更为合理，具备进一步关注跟进的价值。 

⚫ 本周市场回顾：本周（2023/3/6-2023/3/10）建材板块（中信）指数下降 7.1%，相

对沪深 300 收益为-3.1%。年初至今，建材板块收益率为 3.6%，相较沪深 300 超额

收益率为 1.1%。上周优选组合收益率为 -6.40%，相较建材指数超额收益率为

0.67%，累计收益率/超额收益率 5.22%/15.85%。 

⚫ 建材周度数据概述：本周全国浮法玻璃均价 87.9 元/重量箱，环/同比变化+0.2%/-

25.6%；库存 6736 万重量箱，环比下降 5.2%，同比上涨 44.2%。本周全国主流缠

绕直接纱均价 4150元/吨，环比持平；电子纱均价 9000元/吨，环比持平。本周全国

水泥市场平均成交价为 445 元/吨，环比上涨 2.2%。本周水泥出货率 62.7%，环比

上涨 3.0%；库容比 57.0%，环比下降 2.8％。本周消费建材原材料中，沥青均价

5352 元/吨，环比下降 0.1%；PVC均价 6523 元/吨，环比下降 0.4%。 

 
⚫ 传统建材方面：建议关注地产政策落地带来的板块修复机会，一旦整体板块企稳，

一线龙头弹性可以值得期待，代表性标的包括东方雨虹(002271，买入)，伟星新材

(002372，未评级)， 北新建材(000786，买入)， 坚朗五金(002791，未评级)，兔宝

宝(002043，未评级) 

⚫ 新型建材领域：依然建议关注高纯石英砂/锂电池隔膜涂覆/药用玻璃/光伏玻璃四个

细分板块，相关标的包括石英股份(603688，买入)，凯盛科技(600552，买入)， 壹

石通(688733，增持)，山东药玻(600529，增持)，福莱特(601865，未评级)，亚玛

顿(002623，未评级)。 

⚫ 建筑细分高景气领域/标的：高空租赁行业在未来 2-3 年依然能看到较快的行业增长

和渗透率的持续提升，标的包括华铁应急(603300，买入)；受益于制造业和基建的

回暖，装配式钢结构相关标的也将受益，标的包括鸿路钢构(002541，增持)。 

下周建议组合：北方国际，山东药玻，东方雨虹，石英股份，坚朗五金，旗滨集团。 
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一、行情回顾（2023/3/6-2023/3/10） 

1. 建材板块指数表现 
第 103 周（2023/3/6-2023/3/10）建材板块指数（中信）下降 7.1%，相对沪深 300 收益为-3.1%，

建材板块相对沪深 300 相对收益为 1.1%。本周（2023/3/6-2023/3/10）建材指数（中信）收

7631.6，周涨幅-7.1%；沪深 300 收 3967.1，周涨幅-4.0%。本周建材行业相对沪深 300 收益为-

3.1%。 

表 1：本周建材指数（中信）/沪深 300 涨跌幅 

 指数 本周涨幅 上周涨幅 年初以来涨幅 

建材指数（中信） 7631.6 -7.1% 1.7% 3.6% 

沪深 300 3967.1 -4.0% 1.7% 2.5% 

数据来源：万得，东方证券研究所 

 

本周(2023/3/6-2023/3/10，5 个交易日)建材板块指数(中信) 下降 7.1%，在中信 30 个细分子行业

中排名第 30。年初至今建材板块指数(中信)涨幅 3.6%，在中信 30 个细分子行业中排名第 17。 

图 1：本周各行业指数（中信）涨跌幅（%） 

 

数据来源：万得，东方证券研究所 

 

图 2：年初以来各行业指数（中信）涨跌幅（%） 

 

数据来源：万得，东方证券研究所 
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2. 建材板块个股表现 
第 103 周（2023/3/6-2023/3/10）建材板块（中信）涨幅居前的公司分别为中铁装配、蒙娜丽莎、

海南瑞泽、瑞泰科技、科顺股份，周涨幅分别为 3.1%/2.6%/1.5%/1.3%/0.6%。 

表 2：本周建材板块涨幅/跌幅前五公司 

本周涨幅前五 周涨幅 本周跌幅前五 周跌幅 

三圣股份 3.1% 悦心健康 -16.7% 

石英股份 2.6% 科顺股份 -16.6% 

坤彩科技 1.5% 兔宝宝 -11.7% 

嘉寓股份 1.3% 瑞泰科技 -11.6% 

海螺型材 0.6% 东方雨虹 -10.9% 

数据来源：万得，东方证券研究所 

 

3. 东方建材优选组合收益 
下周建议组合为北方国际，山东药玻，东方雨虹，石英股份，坚朗五金，旗滨集团。 

表 3：本周优选组合收益 

公司名称 本周涨跌幅 建材板块周涨幅 沪深 300周涨幅 相对建材板块超额收益 相对沪深 300超额收益 

中国交建 -1.9% -7.1% -4.0% 5.1% 2.0% 

石英股份 2.6% -7.1% -4.0% 9.7% 6.5% 

旗滨集团 -9.3% -7.1% -4.0% -2.2% -5.3% 

优选组合 -3.5% -7.1% -4.0% 3.6% 0.4% 

数据来源：万得，东方证券研究所 

 

表 4：优选组合历史收益表现 

 优选组合 建材板块 沪深 300 优选组合相对建

材板块超额收益 

优选组合相对沪

深 300超额收益 

第一-一百周（2021/2/22-2023/2/17） 5.20% -6.53% -25.37% 11.73% 30.57% 

第一百零一周（2023/2/20-2023/2/24） 2.76% 2.03% 0.66% 0.73% 2.10% 

第一百零二周（2023/2/27-2023/3/3） 1.70% 1.68% 1.71% 0.02% -0.01% 

第一百零三周（2023/3/6-2023/3/10） -3.52% -7.08% -3.96% 3.56% 0.44% 

累计收益 6.14% -9.90% -26.96% 16.04% 33.10% 

数据来源：万得，东方证券研究所 
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二、核心观点与投资标的 

竣工需求尚未完全释放，部分成本不降反升，Q1 业绩或难明显增长。通过近期走访调研一系列

消费建材公司，包括涂料、防水、瓷砖、管材、减水剂等板块，我们认为在两个因素的影响下：

1.2022Q1销售基数相对较高，2.年后所谓保竣工保交房尚未完全启动，因此预计 2023Q1消费建

材板块销售增速或难出现明显增长。减水剂、管材、防水等带有一定早周期属性的品种因为地产

新开工需求基本面仍较弱，因此除个别龙头外销量基本是小个位数增长乃至同比小幅负增长。瓷

砖、涂料等纯后周期品种有个别企业销量增速接近 20%。考虑当前一季度纯碱天然气等原燃料价

格不降反升，部分品种仍有较大的成本压力，预计一季度建材板块上市公司利润增速整体低于销

售增速，未见明显的业绩改善。 

保交楼战线拉长，需求释放并非一蹴而就的过程。近期市场部分观点认为，保竣工保交楼需求未

完全释放主要是因为资金到位的问题，很多楼盘为了完成政府要求，只是启动了保交楼项目，但

是并未行程实物工作量，对相关建材企业并未带来实际需求。考虑实际工作推进仍存在部分障碍，

实际上的保交楼或需不是一蹴而就的过程，而是绵延两三年的长期工程，因此相对应的竣工需求

或无法短期内释放到位。考虑 2022Q2-4 下游需求弱，整体业绩基数较低，预计 2023Q2-4 收入

与净利同比增速将有所提升，全年利润增速有望达到 30%的水平，但绝对额或难以达到 2021 年

同期水平。我们认为在这个预期的驱动下，本周建材行业整体迎来的一轮下跌，可以看成是对前

期过高预期的一轮消化，预期调整后，当前建材板块估值水平相对更为合理，具备进一步关注跟

进的价值。 

 

 

 

 

山东药玻： 

1. 山东药玻为国内药用玻璃龙头，公司在模制瓶领域国内市占率超 80%地位不可撼动，实控人

为沂源县财政局持股 21.75%，公司内部治理较为稳定。2014年以来公司业绩未出现下滑。 

2. 一致性评价政策推出导致国内仿制药要使用中硼硅玻璃才能实现生物等效于药效等效。而带

量采购要求优先采购通过一致性评价的品种，加速中硼硅玻璃渗透率提升。关联审评审批制

度要求药企和药包材企业进行关联审批，提升了药用玻璃认证壁垒。22 年第 5/7 批带量集采

名单中注射剂品种明显提升，在此催化下中硼硅药用玻璃需求将迎来快速增长。 

3. 公司将投产中硼硅模制瓶 40 亿支，中硼硅拉管产能 2.3 万吨，预灌封注射剂 5.6 亿支。公司

在中硼硅模制瓶市场占有率超 80%且有较强的客户认证壁垒，毛利率约 60%且原材料为大宗

品不存在卡脖子问题，未来将率先受益于政策推进并显著提升公司盈利能力。而一旦公司中

硼硅拉管以及预灌封注射器获得突破，未来也将成为公司重要的业绩增长点。 

 

东方雨虹： 

1. 防水主业继续扩大市占率，非房业务占比有望提升。一方面，公司通过新设一体化公司加强

了空白区域市场的覆盖率，另一方面与地方政府合作获取当地的基建和政府投资类项目，在

继续跑马圈地扩大全国市场份额的同时，也在调整优化客户结构，降低对地产集采的依赖。 
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2. 多品类保持强劲增长，民用建材市场潜力广阔。2021 年建涂/保温保持高速增长，借助防水

主业的渠道优势未来有望继续保持高增长。C 端市场大但极其分散，公司一方面通过渠道下

沉、增加网点密度，并与头部互联网平台紧密合作，同步抢占线上线下流量入口，另一方面

不断扩充产品品类，更好满足消费者多元化的家装需求，未来有望打造成新的业绩增长点。 

 

石英股份： 

1. 公司是全球唯一一家从石英原料到制品全覆盖公司，为迎合下游发展趋势，公司电子石英管

与高纯石英砂均为高附加值产品，有较强盈利能力。 

2. 公司通过东京电子在高温扩散领域的认证，成为全球第三/国内唯一一家通过此认证的厂商，

业务壁垒确立。预计东京电子后续订单将为公司带来显著的利润增量。 

3. 公司作为全球第三家掌握高纯石英砂制备的企业，高纯石英砂产能持续扩张，目前国内高纯

石英砂依然高度依赖进口。公司高纯石英砂主要应用于光伏石英坩埚，随着国内新能源革命

持续推进，需求不断增长。公司产品价格明显低于进口价格，有望持续引领高纯石英砂国产

替代逻辑，迎来业绩高速增长。 

 

旗滨集团： 

1、 短期看浮法玻璃，保竣工保交房推进下，浮法玻璃有望形成实质性需求，同时当前部分厂商

开始冷修，玻璃价格有望触底回升。 

2、 中期看光伏玻璃。按照公司发展规划看，2022-2023 年公司产能投产后，有望成为光伏玻璃

行业第三大玩家。 
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三、建材行业周度数据 

表 5：建材行业数据一览表 

 指标 单位 频率 最新值 周环比(%) 月环比(%) 年同比(%) 

水泥 

供需 

水泥产量：12月 万吨 月 16844 - -12.1 -12.3 

累计 万吨 月 211795 - - -10.8 

水泥库容：全国 - 周 57.0%(21 分位) -2.8 -11.0 -5.8 

华东地区 - 周 59.3%(33 分位) -2.1 -2.9 -8.6 

熟料库容：全国 - 周 55.2%(17 分位) -7.0 -15.0 +3.1 

华东地区 - 周 50.5%(26 分位) -1.8 -15.2 +3.6 

水泥出货：全国 - 周 62.7%(34 分位) +3.0 +41.2 +16.4 

华东地区 - 周 79.3%(48 分位) +2.5 +51.5 +16.8 

磨机开工率：全国 - 周 53.1% +9.0 +39.1 +21.6 

华东地区 - 周 74.4% +3.8 +52.8 +16.6 

价格 

水泥价格：全国 元/吨 周 445  +2.2 +4.8 -13.2 

华东地区 元/吨 周 426  -1.4 -2.7 -19.7 

熟料价格：全国 元/吨 周 336  -0.5 -2.8 -19.3 

华东地区 元/吨 周 335  -1.7 -8.2 -30.2 

成本 煤炭价格 元/吨 日 889  +3.6 +0.9 -3.8 

盈利 水泥-煤炭 元/吨 周 329  +3.0 +2.3 -17.0 

玻璃 

供需 

玻璃产量：12月 万重量箱 月 8086 +3.9 +2.5 -6.3 

累计 万重量箱 月 101278 - - -3.7 

玻璃库存 万重量箱 周 6736 -5.2 +3.9 +44.2 

有效产线 条 周 239 0.0 -0.4 -8.4 

在产产能 t/d 周 - 0.0 0.0 -7.4 

产线开工率（滞后一周） - 周 64.6% 0.0 0.0 +3.5 

产能利用率（滞后一周） - 周 69.6% 0.0 0.0 +3.5 

库存 沙河市社会库存 万吨 日 20.3  -3.7 -23.8 -3.7 

价格 

卓创(企业报价,含税) 元/重量箱 周 87.9  +0.2 +0.7 -25.6 

隆众（全国成交价，含税） 元/重量箱 日 85.2  +1.2 +0.9 -27.9 

隆众（华东成交价，含税） 元/重量箱 日 90.0  +1.8 +1.5 -29.1 

成本 

纯碱价格 元/吨 周 3099 +2.1 +3.1 +7.1 

天然气价格 元/立方米 日 4.06 +0.1 +3.9 +20.8 

石油焦价格 元/吨 日 4176 -6.4 -7.8 -9.1 

盈利 
毛利润（以动力煤为燃料） 元/重量箱 日 -15.5  +0.1 -2.6 -24.5 

毛利润（以管道气为燃料） 元/重量箱 日 -12.4  +1.2 +1.4 -36.7 

玻纤 价格 

无碱玻璃纤维纱 元/吨 日 5100 0.0 +0.4 -38.7 

中碱玻璃纤维纱 元/吨 日 5200 0.0 0.0 +0.7 

缠绕直接纱 元/吨 日 4150 0.0 +2.0 -33.4 

电子纱 元/吨 日 9000 0.0 -9.5 -46.3 

消费

建材 

防水 

沥青 元/吨 日 5352  -0.1 -0.6 +4.1 

纯 MDI 元/吨 日 6717  +0.2 +127.5 -57.6 

硬泡聚醚 元/吨 日 0  #DIV/0! -100.0 -100.0 

涂料 
MMA 元/吨 日 10500  +1.1 +0.9 -18.6 

钛白粉 元/吨 日 15400  +1.6 +1.1 -22.2 
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管材 
PVC 元/吨 日 6438  -0.4 +0.7 -31.6 

PP 元/吨 日 8300  +0.1 -0.0 -14.9 

数据来源：万得，卓创资讯，东方证券研究所 

 

1. 玻璃行业周度数据 
本周全国浮法玻璃均价 87.9 元/重量箱，环/同比变化+0.2%/-25.6%；库存 6736 万重量箱，环比

下降 5.2%，同比上涨 44.2%。盈利方面，以动力煤/管道气为燃料的单重箱税后毛利润分别为-

15.5/-12.4 元，较上周分别变化+0.1%/+1.2%，较去年同期下降 24.5%/36.7%。本周浮法玻璃市

场交投好转明显，部分区域库存得到一定削减。前期下游加工厂持续消化自身库存，近期库存得

到一定削减，补货需求增加，市场成交好转较明显，带动部分区域价格上涨，但整体供应存压下，

涨幅受限。目前下游加工厂整体仍以刚需补货为主，备货意向较弱，关注后期加工厂订单情况。 

本周玻璃期货主力合约 2305 价格偏强整理。主力合约 2305 开盘价格 1548 元/吨，最高价 1603 

元/吨，最低价 1536 元/吨，收盘 1572 元/吨，较上周五收盘价格上涨 26 元/吨，涨幅 1.68%。 

 

图 3：全国玻璃价格（卓创，含税，元/重量箱）  图 4：全国玻璃价格（隆众，不含税，元/重量箱） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，东方证券研究所  数据来源：隆众资讯，东方证券研究所 

 

图 5：华北玻璃价格（隆众，含税，元/重量箱）  图 6：华东玻璃价格（隆众，含税，元/重量箱） 

 

 

 

数据来源：隆众资讯，东方证券研究所  数据来源：隆众资讯，东方证券研究所 
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本周以动力煤为燃料的玻璃毛利最新值为-15.5 元/重量箱，周度均价环比上升 0.1%；以管道气为

燃料的玻璃毛利最新值-12.4 元/重量箱，周度均价环上升 1.2%。 

 

图 7： 2018/1/4-2023/3/10玻璃毛利（元/重量箱，以动力煤为

燃料） 

 图 8： 2018/1/4-2023/3/10玻璃毛利（元/重量箱，以管道气为

燃料） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，东方证券研究所  数据来源：卓创资讯，东方证券研究所 

 

玻璃库存环比下降。2 月末，玻璃在产产能 16.2 万 t/d；玻璃库存 7102 万重量箱（上周 7102 万

重量箱），环比下降 5.2%。 

 

图 9：2019/10-2023/3/10 玻璃在产产能（万 t/d）  图 10：2018/1/7-2023/3/10 玻璃库存（百万重量箱） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，东方证券研究所  数据来源：卓创资讯，东方证券研究所 

 

沙河市玻璃社会库存环比下降，重碱价格环比上涨。沙河市玻璃社会库存（此处为增样后的库存）

20.3 万吨（上周其 21.1 万吨），环比下降 3.7%。重碱价格 3099 元/吨（上周 3036 元/吨），环

比上涨 2.1%。 
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图 11：2021/2/28-2023/3/10 沙河市社会库存（万吨）  图 12：2018/1/3-2023/3/10 全国重碱价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：隆众资讯，东方证券研究所  数据来源：万得，东方证券研究所 

 

天然气价格环比上升，石油焦价格环比下降。本周全国天然气价格 4.06 元/立方米，周度环比上

涨 0.1％；全国石油焦价格 4176 元/吨，周度均价环比下降 6.4%。 

 

图 13：2018/1/3-2023/3/10 全国天然气均价（元/立方米）  图 14：2018/1/1-2023/3/10 全国石油焦价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：万得，东方证券研究所  数据来源：万得，东方证券研究所 

 

2. 玻纤行业周度数据 
本周全国主流缠绕直接纱均价 4150 元/吨，环比持平；电子纱均价 9000 元/吨，环比持平；无碱

玻璃纤维纱均价 5100 元/吨，环比持平。无碱粗纱市场价格暂稳为主，电子纱市场成本存支撑。 

无碱纱市场：本周无碱池窑粗纱市场整体仍延续偏弱走势，多数厂报价暂稳，但成交多存优惠政

策，中下游仍按需少量采购为主，部分贸易商适当逢低备货。需求端看，据了解，多数深加工厂

开工情况不一，多数下游开工恢复仍较缓慢，加之当前中下游订单情况存差异，短期下游备货意

向不大。而池窑厂库存继续攀升情况下，不乏部分厂针对部分客户执行一单一谈操作，但成本端

支撑下，主流产品价格大概率维稳运行。截至 3 月 9 日，国内 2400tex 无碱缠绕直接纱主流报价

在 3800-4200 元/吨不等，全国均价在 4077.83 元/吨，含税主流送到，环比上一周均价（4106.00）

下调 0.69%，同比下跌 33.96%。目前主要企业无碱纱产品主流报价如下：无碱 2400tex直接纱报
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3800-4200 元/吨，无碱 2400texSMC 纱报 4600-5200 元/吨，无碱 2400tex 喷射纱报 6600-7600

元/吨，无碱 2400tex毡用合股纱报 4400-4700 元/吨，无碱 2400tex板材纱报 4700-5000 元/吨，

无碱 2000tex热塑直接纱报 4800-6000 元/吨，不同区域价格或有差异，个别企业报价较高。 

电子纱市场：近期国内池窑电子纱市场仍延续较弱走势，多数池窑厂出货仍显一般，月初多数厂

电子纱及电子布价格均有松动，降后市场走货未见明显恢复。需求端来看，下游 PCB市场整体开

工率仍不高，且成品库存较高下，短期中下游备货意向偏淡。后期各厂价格受成本端支撑，大概

率趋稳运行。本周电子纱主流报价 7600-8500 元/吨不等，环比基本持平，上周为下跌，跌幅近

10 个百分点；电子布当前主流报价基本降至 3.6-3.9 元/米不等，成交按量可谈。 

卓创预测：无碱池窑粗纱市场短期维持较弱行情，整体报价主流暂稳。近期玻纤市场下游支撑仍

显一般，局虽部部分下游开工相对尚可，但多数玻璃钢厂家订单新增量有限，池窑厂整体产销短

期或维持缓慢回暖节奏。当前厂库压力继续增加下，深加工观望情绪延续，不乏后期其余厂家价

格亦有下行可能，但成本端支撑下，降幅有限；电子纱短市场价格降后趋稳，厂家短期稳价出货

为主。现阶段电子纱下游 PCB 厂家开工整体偏淡，加之 CCL 企业成本库存较高压力下，短期提

货意向不大。而国内池窑电子纱厂家电子纱库存尚可，电子布库存增速较快下，周内价格稳中局

部下调，以跟跌为主，当前价格多数厂已处亏损状态，预计短期电子纱市场价格或降后趋稳。 

 

图 15：2018/1/1-2023/3/10 缠绕直接纱均价（元/吨）  图 16：2018/1/1-2023/3/10 电子纱 G75 均价（元/吨） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，东方证券研究所  数据来源：卓创资讯，东方证券研究所 

 

玻纤在产产能环比下降，库存下降。12 月末，玻纤在产产能 54.83 万吨/月（上月末 55.08 万吨/

月），环比下降 0.5%；玻纤行业库存 61.08 万吨（上月末 67.32 万吨），环比下降 9.3%。截至

11 月末，玻纤在产产能 658 万吨（年化），环比下降 0.5%。 
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图 17：2018/1-2023/02 玻纤在产产能（月底，万吨/月）  图 18：2018/1-2023/02 玻纤行业库存（万吨/月） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，东方证券研究所  数据来源：卓创资讯，东方证券研究所 

 

3. 水泥行业周度数据 
本周全国水泥市场平均成交价为 445 元/吨，环比上涨 2.2%。2 月下旬，国内水泥市场需求继续

恢复，全国重点地区企业出货率环比提升 15个百分点，农历同比增长 4个百分点，华东、华南地

区大部企业出货量达到 7- 8 成水平；华北、华中和西南地区企业出货恢复 4-7 成不等，库存缓慢

下降，加之企业仍在执行错峰生产，支撑水泥价格继续走高。 

 

图 19：2018/1/3-2023/3/10 全国水泥价格（元/吨）  图 20：2018/1/3-2023/3/10 全国熟料价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，东方证券研究所  数据来源：卓创资讯，东方证券研究所 

 

华东地区水泥价格环比下降，华北地区水泥价格环比下降。本周华东地区水泥均价 426 元/吨（上

周 432 元/吨），环比下降 1.4%；华北地区水泥均价 440 元/吨（上周 446 元/吨），环比下降

1.3%。 
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图 21：2018/1/3-2023/3/10 华东水泥均价（元/吨）  图 22：2018/1/3-2023/3/10 华北地区水泥均价（元/吨） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，东方证券研究所  数据来源：卓创资讯，东方证券研究所 

 

东北地区水泥价格环比下降，西北地区水泥价格环比上涨。本周东北地区水泥均价 408 元/吨（上

周 414 元/吨），环比下降 1.4%；西北地区水泥均价 439 元/吨（上周 427 元/吨），环比上涨

2.8%。 

 

图 23：2018/1/3-2023/3/10 东北地区水泥均价（元/吨）  图 24：2018/1/3-2023/3/10 西北地区水泥均价（元/吨） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，东方证券研究所  数据来源：卓创资讯，东方证券研究所 

 

西南地区水泥价格环比上涨，中南地区水泥价格环比持平。本周西南地区水泥均价 449 元/吨（上

周 443 元/吨），环比上涨 1.4%；中南地区水泥均价 444 元/吨（上周 444 元/吨），环比持平。 
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图 25：2018/1/3-2023/3/10 西南地区水泥均价（元/吨）  图 26：2018/1/3-2023/3/10 中南地区水泥均价（元/吨） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，东方证券研究所  数据来源：卓创资讯，东方证券研究所 

 

动力煤价格环比上涨，水泥-煤炭价差环比上涨。本周水泥-煤炭价差 329元/吨（上周 309元/吨），

环比上涨 3％；全国动力煤均 889 元/吨，与上周相比环比上涨 3.6%。 

 

图 27：2018/1/3-2023/3/10 水泥-煤炭价差（元/吨）  图 28：2018/1/4-2023/3/10 全国动力煤均价（元/吨） 

 

 

 

数据来源：万得，东方证券研究所  数据来源：万得，东方证券研究所 

 

水泥出货率上升，水泥库容环比下降。本周水泥出货率62.7%（上周 60.3%），环比上升3.0%；

全国水泥库容比 57.0%（上周 59.8%），环比下降 2.8％。 
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图 29： 2018/1/1-2023/3/10 水泥出货率（%）  图 30：2018/1/1-2023/3/10 水泥库容比（%） 

 

 

 

数据来源：数字水泥网，东方证券研究所  数据来源：数字水泥网，东方证券研究所 

 

熟料库容比下降，磨机开工率上升。本周熟料库容比 55.2%（上周 62.1%），环比下降 7.0%；

磨机开工率 53.1%（上周 44.1%），环比上升 9.0%。 

 

图 31：2018/1/1-2023/3/10 熟料库容比（%）  图 32：2018/1/1-2023/3/10 磨机开工率（%） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，东方证券研究所  数据来源：卓创资讯，东方证券研究所 

 

4. 消费建材周度数据 
原油价格略有下降，沥青价格略有下降。本周布伦特原油期货交易结算价为 82.78 美元/桶（上周

85.83 美元/桶），环比上升 3.6%；沥青周度均价 5352 元/吨（上周 5355 元/吨），均价环比下降

0.1%。 
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图 33：2018/1/3-2023/3/10 布油期货结算价（美元/桶）  图 34：2018/1/1-2023/3/10 沥青均价（元/吨） 

 

 

 

数据来源：万得，东方证券研究所  数据来源：万得，东方证券研究所 

 

PVC 价格上升，PP 价格略上升。本周全国 PVC 均价 6523 元/吨，周度均价环比下降 0.4%；全

国 PP 均价 8361 元/吨，周度均价环比上升 0.1%。 

 

图 35：2018/1/4-2023/3/10 全国 PVC 均价（元/吨）  图 36：2018/1/4-2023/3/10 全国 PP 均价（元/吨） 

 

 

 

数据来源：万得，东方证券研究所  数据来源：万得，东方证券研究所 
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四、风险提示 

基建/地产投资增速不达预期。我们对于水泥/玻璃 22 年的需求量预测使用了基建/地产的投资增速，

这些宏观经济指标对这些不可替代的大宗商品使用量影响较大。一旦基建/地产投资增速不达预期，

对应商品的需求也将在原有预测值基础上下滑，对商品价格造成负面影响，影响板块盈利。 

原材料价格大幅波动。防水/玻璃等原材料价格在 21 年均经历了较大幅度的波动，未来受到经济

增长节奏以及行业供需格局变化的影响，原材料成本有可能仍处于高位，影响企业的盈利能力。 
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客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本公司不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同

时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的证券研究报告。本公司会适时更新我们的研

究，但可能会因某些规定而无法做到。除了一些定期出版的证券研究报告之外，绝大多数证券研究报告是在

分析师认为适当的时候不定期地发布。 

 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊

的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻

求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购

买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，未

来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格或来自这一投

资的收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不

适合所有投资者。 

 

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自主作

出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均

为无效。 

 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本公司

事先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容。不得

将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进行任何

有悖原意的引用、删节和修改。 

 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的本公司证券研究报告，慎重使用公众媒体刊载的证

券研究报告。 
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