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 核心观点 

根据中国有色金属工业协会统计，2021年中国铝四大消费行业分别为建筑、交通运输、

电力和包装，消费量占比分别为32%、22%、12%和11%，其中建筑和交通运输是最主要的

消费下游。预计竣工的高增速将延长至2023年下半年，保障建筑用铝需求。铝在汽车轻

量化材料中具备明显优势1吨铝材可以取代2吨钢材，且具有良好的可塑性和可回收性，

是最优的替代选择。新能源汽车产量持续放量，将不断为铝需求带来新增量。 

根据测算，中国有色金属行业二氧化碳排放量约6.7 亿吨，其中铝工业约5 亿吨，铝冶

炼行业为我国有色金属行业二氧化碳排放的主要领域。《有色金属行业碳达峰实施方案》

指出，力争2025 年、2030 年电解铝使用可再生能源比例分别达到25%、30%以上。目前

自备煤矿电厂以及氧化铝产能的企业成本优势较大，建议关注一体化优势较强、为军工

企业提供铝材的中国铝业；随着我国城镇化走入成熟阶段，再生铝供给限制逐渐弱化，

且再生铝具备能耗低再循环的优势，伴随建筑业的回暖和新能源的强劲势头，建议关注

再生铝优势企业明泰铝业。 

 

 本周市场表现 

2023年3月6日至2023年3月10日,有色金属指数下跌3.46%，上证指数下跌2.95%，沪深300

下跌3.96%。本周无板块上涨。跌幅较小的三个板块依次为SW电力设备、SW医药生物、SW

计算机。跌幅较大的三个板块依次为SW建筑材料、SW汽车和SW非银金融。 

2023年3月6日至2023年3月10日,有色金属行业周涨幅前五的个股为四川黄金、中润资源、

银泰黄金、中金黄金和铜冠铜箔，涨幅分别为61.12%、8.33%、6.49%、6.16%和2.85%。

跌幅前五的个股为章源钨业、中钢天源、东方锆业、中钨高新和锡业股份，跌幅分别为

-11.23%、-8.21%、-8.19%、-8.08%和-7.81%。。 

 风险提示 

稳增长政策不及预期，需求不振。 
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一、投资观点 

根据中国有色金属工业协会统计，2021年中国铝四大消费行业分别为建筑、交通运输、

电力和包装，消费量占比分别为32%、22%、12%和11%，其中建筑和交通运输是最主要的

消费下游。预计竣工的高增速将延长至2023年下半年，保障建筑用铝需求。铝在汽车轻

量化材料中具备明显优势1吨铝材可以取代2吨钢材，且具有良好的可塑性和可回收性，

是最优的替代选择。新能源汽车产量持续放量，将不断为铝需求带来新增量。 

根据测算，中国有色金属行业二氧化碳排放量约6.7 亿吨，其中铝工业约5 亿吨，铝冶

炼行业为我国有色金属行业二氧化碳排放的主要领域。《有色金属行业碳达峰实施方案》

指出，力争2025 年、2030 年电解铝使用可再生能源比例分别达到25%、30%以上。目前

自备煤矿电厂以及氧化铝产能的企业成本优势较大，建议关注一体化优势较强、为军工

企业提供铝材的中国铝业；随着我国城镇化走入成熟阶段，再生铝供给限制逐渐弱化，

且再生铝具备能耗低再循环的优势，伴随建筑业的回暖和新能源的强劲势头，建议关注

再生铝优势企业明泰铝业。 

二、行业数据与资讯 

2.1 行业主要数据 

图 1：上海有色:价格指数(SMMI):铜  图 2：上海有色:价格指数(SMMI):铝 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所   资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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图 3：上海有色:价格指数(SMMI):铅  图 4：上海有色:价格指数(SMMI):锌 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所   资料来源：iFinD，川财证券研究所 

图 5：上海有色:价格指数(SMMI):镍  图 6：上海有色:价格指数(SMMI):锡 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所   资料来源：iFinD，川财证券研究所 

2.2 行业主要资讯 

矿业巨头必和必拓表示，公司将继续致力于扩大铜和镍项目的投资组合，但对锂不感兴

趣，原因是其认为锂市场供应充足。必和必拓 Xlpor副总裁 Sonia Scarselli表示，该

公司认为锂并不像铜和镍那样紧缺，锂市场将保持平稳。Xlpor 是必和必拓新成立不久

的部门，专注于投资小型矿业公司。出于对需求放缓的担忧，锂价近来一直在下滑。分

析师预计，由于主要电动汽车市场预计将放缓，锂价今年将暴跌 25%。必和必拓预计，

全球铜和镍供应仍将低于需求，因为近期这两种金属几乎没有新矿投产。（财联社） 

国家统计局数据显示，2 月，从环比看，PPI 由上月下降 0.4%转为持平。其中，生产资

料价格由下降 0.5%转为上涨 0.1%；生活资料价格下降 0.3%，降幅与上月相同。输入性

因素推动国内石油相关行业价格上行，其中石油和天然气开采业价格上涨 1.7%，石油煤

炭及其他燃料加工业价格上涨 0.6%。金属相关行业市场预期向好、需求有所恢复，黑色

金属冶炼和压延加工业价格上涨 1.7%，有色金属冶炼和压延加工业价格上涨 1.0%。煤

炭生产稳定，加之气温回升采暖用煤需求减少，煤炭开采和洗选业价格下降 2.2%，降幅

比上月扩大 1.7个百分点。此外，计算机通信和其他电子设备制造业价格下降 1.1%，农
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副食品加工业价格下降 0.3%，纺织业价格下降 0.3%，降幅均收窄。（国家统计局） 

澳大利亚珀斯铸币厂发布声明称，珀斯铸币厂已经对澳大利亚广播公司节目作出回应。

此前，该节目称珀斯铸币厂可能面临从中国客户那里召回价值 90 亿澳元的“掺假”一

公斤金条的潜在问题。珀斯铸币厂强调，出售给中国客户的金条的黄金纯度和价值没有

任何问题。在任何时候，珀斯铸币厂生产和销售的一公斤金条都至少含有 99.99%的黄金，

符合其规格。珀斯铸币厂的一公斤 99.99%的金条最多含有 0.01%的非黄金材料，包括银

和铜。这些纯度规格符合行业标准，并与国际市场权威机构伦敦金银市场协会制定的标

准一致。（财联社） 

海关总署数据显示，前 2 个月，我国进口铁矿砂 1.94 亿吨，增加 7.3%，进口均价每吨

733.4元，下跌 4.5%；煤 6064.2万吨，增加 70.8%，每吨 947元，下跌 11.3%；成品油

531.4 万吨，增加 14.4%，每吨 4150.5 元，下跌 11.6%。同期，进口原油 8406.4 万吨，

减少 1.3%，每吨 4058.5元，上涨 3.7%；天然气 1792.7万吨，减少 9.4%，每吨 4598元，

上涨 8.4%。此外，进口大豆 1617.3 万吨，增加 16.1%，每吨 4645.7 元，上涨 20.2%。

进口初级形状的塑料 481.4 万吨，减少 2.2%，每吨 1.07 万元，下跌 11.1%；未锻轧铜

及铜材 87.9万吨，减少 9.3%，每吨 6.04万元，下跌 5.5%。 (海关总署)。 
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三、A 股市场表现 

3.1 板块涨跌表现 

2023年3月6日至2023年3月10日,有色金属指数下跌3.46%，上证指数下跌2.95%，沪深300

下跌3.96%。本周无板块上涨。跌幅较小的三个板块依次为SW电力设备、SW医药生物、SW

计算机。跌幅较大的三个板块依次为SW建筑材料、SW汽车和SW非银金融。 

 

图 7：各行业板块周度表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 
截止 3月 10日，有色板块整体 PE TTM为 15.61. 
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图 8：有色行业板块估值 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所  

 

3.2 公司涨跌表现 

表 1：周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

001337.SZ 四川黄金 61.1166 002378.SZ 章源钨业 -11.2335 

000506.SZ 中润资源 8.3333 002057.SZ 中钢天源 -8.2090 

000975.SZ 银泰黄金 6.4935 002167.SZ 东方锆业 -8.1911 

600489.SH 中金黄金 6.1644 000657.SZ 中钨高新 -8.0774 

301217.SZ 铜冠铜箔 2.8529 000960.SZ 锡业股份 -7.8074 

000603.SZ 盛达资源 2.3547 000807.SZ 云铝股份 -7.7586 

002149.SZ 西部材料 2.2878 600549.SH 厦门钨业 -7.6923 

688786.SH 悦安新材 1.9495 605376.SH 博迁新材 -7.6619 

600338.SH 西藏珠峰 1.3688 002978.SZ 安宁股份 -7.6571 

601069.SH 西部黄金 1.1826 601020.SH 华钰矿业 -7.4939 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

2023年3月6日至2023年3月10日,有色金属行业周涨幅前五的个股为四川黄金、中润资源、

银泰黄金、中金黄金和铜冠铜箔，涨幅分别为61.12%、8.33%、6.49%、6.16%和2.85%。

跌幅前五的个股为章源钨业、中钢天源、东方锆业、中钨高新和锡业股份，跌幅分别为

-11.23%、-8.21%、-8.19%、-8.08%和-7.81%。 
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四、重点公司动态 

表 2：重点公司动态 

代码 简称 重要动态 

300428.SZ 立中集团 
立中集团在互动平台表示，公司的硅铝弥散合金具有低膨胀、高导热、低偏

析等特点，可用于制造芯片外部的封装壳体。 

资料来源：iFinD，川财证券研究所  

 

风险提示 

稳增长政策不及预期，需求不振等。  
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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