
 

华金期货专题报告 

硅谷银行事件对金融市场的影响 

一、事件背景 

3 月 7 日，美国硅谷银行（SVB）突然被宣布接管，3 月 9 日，硅谷银行股价大跌超过

60%。3 月 10 日，美国联邦存款保险公司(FDIC)发布公告称，美国硅谷银行被美国加利福尼

亚州金融保护和创新部关闭，并指定美国联邦存款保险公司为接管方。3 月 12 日，美国官员

表示，硅谷银行的储户将从 13 日开始可以提取他们的存款，美国政府宣布采取行动来支撑存

款并阻止硅谷银行（SVB）破产带来更广泛的金融影响。 

在此之前，硅谷银行连续五年登上福布斯年度美国最佳银行榜单，在福布斯年度美国最佳

银行榜单排名第 20 位，2022 年末资产规模 2090 亿美元。至此，硅谷银行成为美国 2008 年

金融危机以来宣布倒闭的最大银行，也是美国历史上的第二大倒闭银行，仅次于 2008 年倒闭

的华盛顿互惠银行。受此影响，美股动荡，以高科技公司为代表的纳斯达克指数也出现了两天

较大幅度的下跌。 

图：美国硅谷银行股价 

 

资料来源：通达信，华金期货 

图：纳斯达克指数 
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资料来源：通达信，华金期货 

二、事件原因 

从硅谷银行宣布破产的原因来看，投资期限不匹配的久期风险以及美联储近年来的大幅度

加息，是导致硅谷银行出现运营风险的重要因素。 

一般来讲，商业银行业务主要是揽储，并贷款出去，赚取利差为主要收入来源。2020 年

受全球疫情影响，美联储大幅度降息，联邦基准利率下降至 0-0.25%，同时美联储开展激进

扩表模式，资产从 4 万亿美元左右扩张到 8 万亿美元，市场流动性泛滥。在此期间，硅谷银

行获得了大量的低利率存款。从 2020 年 6 月至 2021 年 12 月，硅谷银行在美联储加息之前，

存款额度从不到 800 亿美元，扩张至 1900 亿美元以上。银行的负债端的大幅上升，使得硅谷

银行迫切需要借贷或投资出去。 

从资产端来看，硅谷银行购买了大量的 1-5 年期无风险国债，虽然年收益率只有 1%，但

是由于存款利率接近 0%，因此利差收入会有 1 个百分点。这种资产的投资形式以持有到期为

主，即久期较长，如果提前抛售，不但 1%的到期收益率没有，还有可能面临本金损失风险。 

2022 年以后，美联储开启加息周期，截止今年 2 月份美联储利率已经到达 4.5-4.75%。

大幅的利率提升，导致企业资金链紧张，大量的高科技企业开始裁员，面对流动性危机，许多

企业只能持续取现度过“科技企业寒冬”。越来越多的企业现金支取活动，使得硅谷银行不得
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不提前抛售部分债券以应对经营的流动性危机，但是提前抛售使得银行承受巨大损失。得知这

一情况的高科技企业越来越多，纷纷申请提现转移存款，最终导致银行资金链崩溃，引发银行

破产危机。 

三、事件影响 

正如《淮南子》中“以小明大，见一叶落而知岁之将暮，睹瓶中之冰而知天下之寒。”硅

谷银行破产事件目前得到了美监管机构的“定心丸”——保障储户利益，通过增强公众对美

国银行体系的信心来保护美国经济。短期内预计该事件对市场的冲击将逐渐缓解，但是真正背

后的原因恰恰是高利率下叠加美国经济周期见顶的隐忧。 

如果一旦滞胀延续，在美联储以抑制通胀为长期目标的前提下，经济增速将出现进一步下

滑，市场的信心在流动性收紧的预期下，导致资产再度抛售，引发“市场雪崩”，将来整个美

国金融市场，包括银行、证券、基金甚至全球市场形成衰退也未必不可能。毕竟虽然 2 月份美

国 ISM 制造业指数升至 47.7，但是仍然处于收缩区间，位于 2020 年 5 月以来的低位，预示

着自 2009 年以来新冠疫情封锁月份之外最严重的下滑。此外，美国物价支付指数大反弹，凸

显通胀压力上升。美联储在加息的道路上已经站在了“悬崖之上”，通胀风险与衰退风险并存，

以美股为代表的证券市场以及与经济相关的商品市场，未来的大幅动荡不可避免。 
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