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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周沪深300指数下跌3.96%，申万电子行业下跌2.42%，跑赢指数

1.53pct，在申万一级行业中排名第7位。建议关注半导体、汽车电子和

消费电子等领域，半导体领域推荐半导体设备、半导体材料和Chiplet赛

道，汽车电子领域推荐车用MCU、碳化硅功率半导体、激光雷达和车载面

板赛道，消费电子领域推荐折叠屏手机和VR头显终端赛道。 

投资要点： 

设立中央科技委员会，引领科技创新发展：科技部本次重组后，将部分

职能划分到了各个对应的部委，自身则承担中央科技委员会的职责，提

升了职能的等级。我们认为科技部的重组进一步加强了与其他部委的联

系，同时强化了自身的统筹能力和监管能力，更好的从宏观上加强对科

技创新发展的统筹管理和资源分配，具体事务则由各个部委协同落地。

科技部的重组体现了科技创新在我国的战略发展地位，有利于我国突破

关键核心技术，解决“卡脖子”问题，加速实现各个环节的自主可控。 

荷兰拟对华实施半导体先进制程出口管制：根据ASML的解读，此次的出

口限制主要针对NXT:2000i及之后的浸没式光刻系统，也就是针对先进

制程领域，我国目前大量采用的NXT:1980Di光刻机暂不在出口限制的范

围内，因此对我国晶圆厂成熟制程的扩产影响较小，符合此前的市场预

期。但长期来看，不排除未来的出口限制范围会进一步扩大，我国实现

自主可控、保障供应链安全和稳定的必要性愈发突显，建议关注我国解

决“卡脖子”问题，实现关键核心技术领域国产替代突破的相关产业

链。 

22年AR/VR头显出货量同比下降，Meta出货占比80%：2022全年AR/VR头

显出货量的下降，一方面是因为各厂商的优惠推广期已过，相关产品的

价格出现了上涨，降低了消费者的购买意愿；另一方面，产品的创新突

破有限，市场主要由Meta的产品占据，尚未到其换机周期，其他厂商也

未推出更多的创新产品。我们认为，下游AR/VR应用的进一步丰富，产品

端更多新品的发布，将带动后续AR/VR头显的市场需求。 

行业估值低于历史中枢：目前SW电子行业PE（TTM）为35.25倍，低于2018

年至今平均值44.94倍，行业估值低于历史中枢水平。上周日均交易额

673.91亿元，交易活跃度上升。 

上周电子板块下跌个股数过半：上周申万电子行业434只个股中，上涨

162只，下跌270只，持平2只，上涨比例为37.33%。 

风险因素：中美科技摩擦加剧；经济复苏不及预期；技术研发不及预期；

国产化进程不及预期；创新产品发布延期。 
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1    行业动态 

1.1  科技部重组：设立中央科技委员会，引领科技创新发展 

根据国务院关于提请审议国务院机构改革方案的议案，重新组建科学技术部。这

次党和国家机构改革，加强党中央对科技工作的集中统一领导，组建中央科技委员会，

中央科技委员会办事机构职责由重组后的科学技术部整体承担。根据《党和国家机构

改革方案》精神，强化科学技术部的战略规划、体制改革、资源统筹、综合协调、政

策法规、督促检查等宏观管理职责，推动健全新型举国体制、优化科技创新全链条管

理、促进科技成果转化、促进科技和经济社会发展相结合。（来源：新华社） 

点评：科技部本次重组后，将部分职能划分到了各个对应的部委，自身则承担中

央科技委员会的职责，提升了职能的等级。我们认为科技部的重组进一步加强了与其

他部委的联系，同时强化了自身的统筹能力和监管能力，更好的从宏观上加强对科技

创新发展的统筹管理和资源分配，具体事务则由各个部委协同落地。科技部的重组体

现了科技创新在我国的战略发展地位，有利于我国突破关键核心技术，解决“卡脖子”

问题，加速实现各个环节的自主可控。 

1.2  半导体设备：荷兰拟对华实施半导体先进制程出口管制 

集微网报道，荷兰政府于3月8日表示，计划对半导体技术出口实施新的管制，并

加入美国对华芯片出口管制的行列。随后，ASML在一份关于增加出口管制的声明中称，

这些新的出口管制主要针对前沿芯片制造技术，包括最先进的沉积和浸没式光刻工

具。由于这些即将出台的法规，ASML将需要申请出口许可证才能装运最先进的浸没式

DUV（深紫外）系统。根据ASML的解读，其NXT:2000i及之后的浸没式光刻系统将会受

到出口限制。这也意味着，NXT:1980Di仍将可以出口，即国内大量采用NXT:1980Di进

行成熟制程制造的晶圆厂将不会受到影响。（来源：集微网） 

点评：根据ASML的解读，此次的出口限制主要针对NXT:2000i及之后的浸没式光

刻系统，也就是针对先进制程领域，我国目前大量采用的NXT:1980Di光刻机暂不在出

口限制的范围内，因此对我国晶圆厂成熟制程的扩产影响较小，符合此前的市场预期。

但长期来看，不排除未来的出口限制范围会进一步扩大，我国实现自主可控、保障供

应链安全和稳定的必要性愈发突显，建议关注我国解决“卡脖子”问题，实现关键核

心技术领域国产替代突破的相关产业链。 

1.3  AR/VR：22 年 AR/VR 头显出货量下滑，Meta 出货占比 80% 

3月9日，市调机构IDC发布报告指出，2022年全球AR/VR头显出货量为880万台，

同比下降20.9%。IDC表示，由于市场厂商数量有限，宏观经济环境充满挑战，而且消

费者的接受度低，这种下降并非完全出乎意料。尽管经济低迷，但Meta的出货量占比

在2022年依然接近80%。排在第二位的是字节跳动旗下的PICO，份额达到10%，大朋VR、

HTC和爱奇艺分别占据3至5位。（来源：IDC 东方财富网 南方都市报） 

点评：2022全年AR/VR头显出货量的下降，一方面是因为各厂商的优惠推广期已

过，相关产品的价格出现了上涨，降低了消费者的购买意愿；另一方面，产品的创新

突破有限，市场主要由Meta的产品占据，尚未到其换机周期，其他厂商也未推出更多

的创新产品。我们认为，下游AR/VR应用的进一步丰富，产品端更多新品的发布，将

带动后续AR/VR头显的市场需求。 
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2    电子板块周行情回顾 

2.1  电子板块周涨跌情况 

上周申万电子行业下跌2.42%，跑赢沪深300指数1.53个百分点。上周沪深300指

数下跌3.96%，申万电子指数下跌2.42%，在申万31个行业中排第7位，跑赢沪深300指

数1.53个百分点。2023年初至今，申万电子行业涨幅在申万一级31个行业中排名第9

位，沪深300指数上涨2.47%，申万电子行业上涨8.05%，领先于沪深300指数5.59个百

分点。 

图表1: 申万一级周涨跌幅（%） 

 
资料来源：iFinD, 万联证券研究所 

 

图表2: 申万一级年涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD,万联证券研究所 

 

2.2  子板块周涨跌情况 

上周电子子行业过半数实现上涨。涨幅居前的包括半导体设备、半导体材料和电

子化学品Ⅱ，分别上涨了4.54%、3.51%和0.98%。跌幅居前的是集成电路封测，跌幅为

5.29%。2023年累计来看，集成电路封测上涨19.62%，面板上涨18.09%，印制电路板

上涨15.58%。 

 

 

 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|电子  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 5 页 共 13 页  

图表3: 申万电子各子行业涨跌幅 

代码 简称 周涨跌幅(%) 年涨跌幅(%) 

801081.SL 半导体 -2.7532 3.2667 

801082.SL 其他电子Ⅱ -2.9385 10.5448 

801083.SL 元件 -1.9553 10.1635 

801084.SL 光学光电子 -1.9436 15.1803 

801085.SL 消费电子 -3.3008 6.2604 

801086.SL 电子化学品Ⅱ 0.9790 14.7460 

850812.SL 分立器件 -3.6645 -0.8508 

850813.SL 半导体材料 3.5084 10.7658 

850814.SL 数字芯片设计 -4.9090 -2.8570 

850815.SL 模拟芯片设计 -3.2820 0.7586 

850817.SL 集成电路封测 -5.2907 19.6155 

850818.SL 半导体设备 4.5385 13.8060 

850822.SL 印制电路板 -1.7325 15.5771 

850823.SL 被动元件 -2.3330 2.1801 

850831.SL 面板 -2.6891 18.0874 

850832.SL LED -0.3023 12.3277 

850833.SL 光学元件 -1.8060 8.4187 

850841.SL 其他电子Ⅲ -2.9385 10.5447 

850853.SL 品牌消费电子 -3.3897 11.6451 

850854.SL 消费电子零部件及组装 -3.2933 5.8272 

850861.SL 电子化学品Ⅲ 0.9790 14.7460 
 

资料来源：iFinD,万联证券研究所 

2.3  电子板块估值情况 

从估值情况来看，目前SW电子板块PE(TTM)为35.25倍，低于2018年至今均值44.94

倍，仍有27.50%的修复空间。基于人工智能广泛应用、光伏装机上涨、新能源车渗透

加速、物联网渗透加速等趋势利好，我们认为板块估值仍有较大的修复空间。 

图表4: 申万电子板块估值情况（2018 年至今） 

 
资料来源：iFinD,万联证券研究所 
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2.4  电子行业周成交额情况 

上周申万电子行业成交活跃度上升。上周5个交易日申万电子行业成交额达

3369.56亿元，平均每日成交673.91亿元，日均交易额较前一个交易周上涨12.70%。 

图表5: 申万电子行业周成交额情况 

 

资料来源：iFinD, 万联证券研究所 

2.5  个股周涨跌情况 

上周申万电子行业上涨数过半，个股周涨幅最高为45.11%。从个股来看，上周申

万电子行业434只个股中，上涨162只，下跌270只，持平2只，上涨比例为37.33%。 

图表6: 申万电子周涨跌幅榜 

电子行业周涨跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

300576.SZ 容大感光 45.11 电子化学品Ⅲ 

300964.SZ 本川智能 40.89 印制电路板 

603061.SH 金海通 38.51 半导体设备 

688486.SH 龙迅股份 30.36 数字芯片设计 

688359.SH 三孚新科 20.82 电子化学品Ⅲ 

电子行业周涨跌幅后五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

002881.SZ 美格智能 -16.25 消费电子零部件及组装 

002765.SZ 蓝黛科技 -14.71 面板 

002866.SZ 传艺科技 -14.05 消费电子零部件及组装 

603893.SH 瑞芯微 -11.02 数字芯片设计 

002156.SZ 通富微电 -10.52 集成电路封测 
 

资料来源：iFinD,万联证券研究所 
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3    电子板块公司情况和重要动态（公告） 

3.1  关联交易情况 

上周内电子板块主要关联交易信息如下： 

图表7: 上周电子板块关联交易情况 

名称 关联方 交易金额(万元) 交易方式 支付方式 

生益电子 江苏联瑞新材料股份有限公司,广东

生益科技股份有限公司 

4,500.00 共同投资 现金 

和而泰 刘建伟 65,000.00 非公开发行股票 股权 

生益科技 江苏联瑞新材料股份有限公司 19,500.00 共同投资 现金 

铜峰电子 铜陵大江投资控股有限公司 - 非公开发行股票 股权 

乾照光电 海信集团财务有限公司 - 接受劳务,贷款等 现金 

乾照光电 山西高科华兴电子科技有限公司,浙

江康鹏半导体有限公司 

7,400.00 购销产品 现金 

伊戈尔 肖俊承 175,000.00 担保 其他 

共达电声 无锡韦感半导体有限公司 50,000.00 非公开发行股票 股权 

立讯精密 立胜汽车科技(苏州)有限公司,立臻

科技(昆山)有限公司 

500,000.00 采购商品,销售商品 现金 

苏大维格 浙江美浓世纪集团有限公司,江苏金

之彩集团有限公司,江苏鑫城印刷集

团有限公司等 

32,250.00 销售商品、采购商品

等 

现金 

苏大维格 浙江美浓世纪集团有限公司,江苏金

之彩集团有限公司 

9,833.23 销售商品、采购商品

等 

现金 

瑞可达 天索(苏州)控制技术有限公司,四川

速电科技有限公司 

614.82 购买原材料,出售产品

等 

现金 

瑞可达 四川速电科技有限公司 1,154.00 购买原料,提供服务,

销售商品 

现金 

通富微电 南通华泓投资有限公司 20,000.00 共同投资 现金 

海航科技 海南迅通国际物流有限公司 9,000.00 共同投资 现金 

新亚电子 新亚东方电能科技有限公司 2,625.00 采购产品,租赁等 现金 

沃尔核材 惠州市乐融壹号企业管理咨询合伙

企业(有限合伙) 

1,914.06 实施员工股权激励计

划 

其他 

超频三 杜建军,刘郁 80,000.00 担保 其他 

久之洋 中船财务有限责任公司 - 金融服务 现金 

深天马 A 中航国际实业控股有限公司 98,000.00 非公开发行股票 股权 
 

资料来源：iFinD, 万联证券研究所 

3.2  股东增减持情况 

上周电子板块重要股东增减持详细信息如下： 

图表8: 上周电子板块股东增减持情况 

名称 公告日期 方案进度 方向 股东名称 股东类型 变动数量(万股) 

碳元科技 2023-03-11 进行中 减持 杨军 持股 5%以上一般股东 209.1852 

华体科技 2023-03-07 进行中 减持 王绍蓉 实际控制人 163 
 

资料来源：iFinD, 万联证券研究所 

 

 

 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|电子  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 8 页 共 13 页  

3.3  大宗交易情况 

上周电子板块发生重要大宗交易详细信息如下： 

图表9: 上周电子板块重要大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价(单位：元) 成交量(单位：万股) 成交额(单位：万元) 

得润电子 2023-03-10 9.64 53.54 516.13 

兴森科技 2023-03-10 10.52 200.92 2,113.67 

协创数据 2023-03-10 20.10 200.00 4,020.00 

翰博高新 2023-03-10 22.28 35.00 779.80 

福日电子 2023-03-10 6.09 276.16 1,681.84 

华体科技 2023-03-10 11.85 163.00 1,931.55 

澜起科技 2023-03-10 54.30 5.08 275.84 

澜起科技 2023-03-10 54.30 9.40 510.42 

澜起科技 2023-03-10 54.30 12.42 674.41 

澜起科技 2023-03-10 54.30 15.32 831.88 

澜起科技 2023-03-10 54.30 17.86 969.80 

澜起科技 2023-03-10 54.30 24.92 1,353.16 

澜起科技 2023-03-10 55.88 16.00 894.08 

中微公司 2023-03-10 120.00 4.00 480.00 

东芯股份 2023-03-10 27.96 60.00 1,677.60 

沪硅产业 2023-03-10 21.75 20.00 435.00 

沪硅产业 2023-03-10 21.75 30.00 652.50 

炬光科技 2023-03-10 121.22 4.96 601.25 

寒武纪 2023-03-10 89.20 3.00 267.60 

寒武纪 2023-03-10 88.50 4.00 354.00 

寒武纪 2023-03-10 88.20 5.00 441.00 

臻镭科技 2023-03-10 98.74 35.00 3,455.90 

敏芯股份 2023-03-10 47.80 6.27 299.71 

水晶光电 2023-03-09 12.72 38.84 494.03 

兴森科技 2023-03-09 10.62 250.00 2,655.00 

超频三 2023-03-09 7.69 211.84 1,629.05 

中熔电气 2023-03-09 130.68 16.00 2,090.88 

中微公司 2023-03-09 120.00 7.50 900.00 

东芯股份 2023-03-09 28.10 10.00 281.00 

东芯股份 2023-03-09 28.10 90.00 2,529.00 

沪硅产业 2023-03-09 20.38 20.00 407.60 

蓝特光学 2023-03-09 15.15 125.00 1,893.75 

炬光科技 2023-03-09 120.82 4.98 601.68 

东微半导 2023-03-09 248.49 12.00 2,981.88 

臻镭科技 2023-03-09 97.97 30.00 2,939.10 

普冉股份 2023-03-09 128.17 4.00 512.68 

普冉股份 2023-03-09 128.17 4.00 512.68 

东山精密 2023-03-08 25.61 38.00 973.18 

视源股份 2023-03-08 65.19 10.03 653.89 

安克创新 2023-03-08 52.72 9.55 503.48 

景旺电子 2023-03-08 20.99 140.00 2,938.60 

 

 

 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|电子  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 9 页 共 13 页  

沃格光电 2023-03-08 20.37 280.00 5,703.60 

沃格光电 2023-03-08 20.37 113.89 2,319.94 

沃格光电 2023-03-08 20.37 86.46 1,761.19 

东芯股份 2023-03-08 27.88 30.00 836.40 

东芯股份 2023-03-08 27.88 30.00 836.40 

炬光科技 2023-03-08 118.37 5.08 601.32 

华特气体 2023-03-08 75.11 18.00 1,351.98 

臻镭科技 2023-03-08 100.66 20.00 2,013.20 

臻镭科技 2023-03-08 100.76 11.20 1,128.51 

臻镭科技 2023-03-08 98.10 28.00 2,746.80 

普冉股份 2023-03-08 127.80 5.00 639.00 

艾为电子 2023-03-08 101.98 7.73 788.27 

兴森科技 2023-03-07 10.89 204.00 2,221.54 

福日电子 2023-03-07 6.00 130.00 780.00 

韦尔股份 2023-03-07 77.40 213.43 16,519.48 

方邦股份 2023-03-07 66.34 20.00 1,326.80 

蓝特光学 2023-03-07 15.31 150.00 2,296.50 

炬光科技 2023-03-07 118.97 3.40 404.50 

炬光科技 2023-03-07 118.97 1.70 202.25 

东微半导 2023-03-07 248.21 12.00 2,978.52 

国芯科技 2023-03-07 55.99 5.65 316.33 

国芯科技 2023-03-07 56.03 9.88 553.61 

中芯国际 2023-03-07 42.13 30.02 1,264.82 

京东方 A 2023-03-06 4.23 70.00 296.10 

兴森科技 2023-03-06 11.34 300.00 3,402.00 

视源股份 2023-03-06 66.49 7.38 490.70 

北京君正 2023-03-06 76.33 10.00 763.30 

超频三 2023-03-06 7.13 54.00 385.02 

华微电子 2023-03-06 7.25 73.55 533.23 

三安光电 2023-03-06 19.03 131.00 2,492.93 

博敏电子 2023-03-06 13.93 25.00 348.25 

东芯股份 2023-03-06 28.60 30.00 858.00 

东芯股份 2023-03-06 28.60 30.00 858.00 

沪硅产业 2023-03-06 20.30 20.00 406.00 

沪硅产业 2023-03-06 20.30 30.00 609.00 

炬光科技 2023-03-06 125.47 1.60 200.75 

炬光科技 2023-03-06 125.47 4.00 501.88 

东微半导 2023-03-06 253.14 12.00 3,037.68 

国芯科技 2023-03-06 57.40 7.27 417.30 

国芯科技 2023-03-06 57.37 12.73 730.30 

臻镭科技 2023-03-06 99.31 30.00 2,979.30 

复旦微电 2023-03-06 71.60 30.00 2,148.00 

复旦微电 2023-03-06 71.60 250.00 17,900.00 

复旦微电 2023-03-06 71.60 20.00 1,432.00 

复旦微电 2023-03-06 71.60 10.00 716.00 

复旦微电 2023-03-06 71.60 9.00 644.40 
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复旦微电 2023-03-06 71.60 50.00 3,580.00 

复旦微电 2023-03-06 71.60 5.20 372.32 

复旦微电 2023-03-06 71.60 5.20 372.32 

复旦微电 2023-03-06 71.60 2.90 207.64 

复旦微电 2023-03-06 71.60 9.00 644.40 

复旦微电 2023-03-06 71.60 7.20 515.52 

复旦微电 2023-03-06 71.60 7.20 515.52 

复旦微电 2023-03-06 71.60 7.20 515.52 

艾为电子 2023-03-06 100.00 14.07 1,407.00 

中芯国际 2023-03-06 42.79 30.00 1,283.70 
 

资料来源：iFinD, 万联证券研究所 

3.4  限售解禁 

未来三个月电子板块限售解禁详细信息如下： 

图表10: 未来三个月电子板块限售解禁情况 

简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 占比(%) 

贝仕达克 2023-03-13 11,400.00 16,000.50 71.25% 

钜泉科技 2023-03-13 54.97 5,760.00 0.95% 

旭光电子 2023-03-14 3,380.16 59,200.80 5.71% 

瑞可达 2023-03-16 515.71 11,315.71 4.56% 

江丰电子 2023-03-17 155.30 26,564.54 0.58% 

奥海科技 2023-03-20 4,100.00 27,604.00 14.85% 

景旺电子 2023-03-20 227.82 84,725.03 0.27% 

德邦科技 2023-03-20 132.18 14,224.00 0.93% 

莱特光电 2023-03-20 11,302.48 40,243.76 28.09% 

普冉股份 2023-03-20 148.91 5,072.02 2.94% 

捷邦科技 2023-03-21 88.95 7,219.28 1.23% 

润欣科技 2023-03-22 285.00 50,475.11 0.56% 

显盈科技 2023-03-22 735.10 5,402.00 13.61% 

兆易创新 2023-03-23 96.57 66,702.51 0.14% 

瑞芯微 2023-03-24 26.28 41,764.81 0.06% 

一博科技 2023-03-27 102.24 8,333.33 1.23% 

易德龙 2023-03-27 15.03 16,140.36 0.09% 

腾景科技 2023-03-27 161.75 12,935.00 1.25% 

天德钰 2023-03-27 181.08 40,902.13 0.44% 

格科微 2023-03-27 28,833.94 249,888.72 11.54% 

逸豪新材 2023-03-28 217.86 16,906.67 1.29% 

鸿日达 2023-03-28 291.48 20,667.00 1.41% 

硅烷科技 2023-03-28 2,346.00 32,466.16 7.23% 

欧菲光 2023-03-29 35,369.77 325,781.75 10.86% 

唯特偶 2023-03-29 75.71 5,864.00 1.29% 

和林微纳 2023-03-29 973.32 8,987.45 10.83% 

和林微纳 2023-03-30 100.00 8,987.45 1.11% 

格科微 2023-03-31 1,991.07 249,888.72 0.80% 

长光华芯 2023-04-03 1,636.34 13,560.00 12.07% 
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富信科技 2023-04-03 110.30 8,824.00 1.25% 

昀冢科技 2023-04-06 150.00 12,000.00 1.25% 

江丰电子 2023-04-10 1,868.82 26,564.54 7.04% 

富创精密 2023-04-10 223.87 20,905.33 1.07% 

至纯科技 2023-04-11 32.40 32,166.12 0.10% 

蓝黛科技 2023-04-12 363.50 65,718.31 0.55% 

兴瑞科技 2023-04-12 14.21 29,785.30 0.05% 

瑞德智能 2023-04-12 2,279.43 10,314.60 22.10% 

唯捷创芯 2023-04-12 5,784.57 40,861.94 14.16% 

莱尔科技 2023-04-12 185.70 15,383.69 1.21% 

盈趣科技 2023-04-14 27.34 78,252.38 0.03% 

朝阳科技 2023-04-17 7,200.00 9,600.00 75.00% 

灿瑞科技 2023-04-18 79.07 7,710.70 1.03% 

英集芯 2023-04-19 17,213.74 42,000.00 40.99% 

峰岹科技 2023-04-19 3,314.09 9,236.34 35.88% 

拓荆科技 2023-04-20 4,110.99 12,647.88 32.50% 

沪硅产业 2023-04-20 113,400.00 273,165.87 41.51% 

上海贝岭 2023-04-24 12.08 71,217.84 0.02% 

纳芯微 2023-04-24 2,998.19 10,106.40 29.67% 

赛微微电 2023-04-24 1,158.09 8,166.55 14.18% 

伟测科技 2023-04-26 78.91 8,721.07 0.90% 

易德龙 2023-04-27 33.09 16,140.36 0.21% 

芯瑞达 2023-04-28 13,161.94 18,418.40 71.46% 

华岭股份 2023-04-28 800.00 26,680.00 3.00% 

天山电子 2023-05-04 130.81 10,134.00 1.29% 

隆扬电子 2023-05-04 365.15 28,350.00 1.29% 

瑞芯微 2023-05-05 2.10 41,764.81 0.01% 

飞荣达 2023-05-08 63.20 50,794.19 0.12% 

派瑞股份 2023-05-08 13,551.58 32,000.00 42.35% 

耐科装备 2023-05-08 82.63 8,200.00 1.01% 

东南电子 2023-05-09 110.78 8,584.00 1.29% 

慧为智能 2023-05-09 280.44 6,418.07 4.37% 

纳思达 2023-05-10 204.38 141,604.69 0.14% 

工业富联 2023-05-10 2,983.67 1,985,959.29 0.15% 

有研硅 2023-05-10 736.54 124,762.11 0.59% 

振邦智能 2023-05-11 18.17 11,148.94 0.16% 

迅捷兴 2023-05-11 166.95 13,339.00 1.25% 

联创电子 2023-05-15 446.63 107,334.71 0.42% 

通富微电 2023-05-15 18,419.97 151,323.66 12.17% 

全志科技 2023-05-15 19.95 63,001.67 0.03% 

凯盛科技 2023-05-15 13,153.01 94,460.69 13.92% 

甬矽电子 2023-05-16 241.49 40,766.00 0.59% 

东芯股份 2023-05-18 2,003.73 44,224.98 4.53% 

雅葆轩 2023-05-18 272.00 6,160.00 4.42% 

北京君正 2023-05-22 427.43 48,156.99 0.89% 

华体科技 2023-05-22 2,160.49 16,317.79 13.24% 
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思特威 2023-05-22 640.16 40,001.00 1.60% 

三孚新科 2023-05-22 115.23 9,280.75 1.24% 

东田微 2023-05-23 1,846.80 8,000.00 23.09% 

晶方科技 2023-05-25 41.47 65,321.23 0.06% 

南极光 2023-05-26 43.64 19,057.21 0.23% 

上海贝岭 2023-05-26 294.26 71,217.84 0.41% 

必易微 2023-05-26 1,558.41 6,904.89 22.57% 

伊戈尔 2023-05-29 77.55 30,194.65 0.26% 

工业富联 2023-05-29 298.61 1,985,959.29 0.02% 

和辉光电 2023-05-29 5,362.89 1,388,963.32 0.39% 

鑫汇科 2023-05-29 268.38 4,998.29 5.37% 

纳芯微 2023-06-01 512.10 10,106.40 5.07% 

莱尔科技 2023-06-01 527.69 15,383.69 3.43% 

福光股份 2023-06-02 17.83 15,358.19 0.12% 

天岳先进 2023-06-05 1,347.46 42,971.10 3.14% 

华海清科 2023-06-07 5,077.42 10,666.67 47.60% 

崇达技术 2023-06-08 399.90 88,897.71 0.45% 

五方光电 2023-06-12 79.34 29,347.92 0.27% 

瑞德智能 2023-06-12 283.20 10,314.60 2.75% 

三安光电 2023-06-12 50,967.74 498,901.87 10.22% 
 

资料来源：iFinD, 万联证券研究所 

4    投资观点 

把握周期性、成长性和国产替代三因素共同影响下，半导体、汽车电子和消费电

子领域的投资机会：1）晶圆厂加速建设，国产化率持续提升，重点关注半导体设备、

半导体材料和Chiplet赛道；2）汽车智能化、电动化为汽车半导体带来增量市场，重

点关注制程要求相对较低、国产厂商实力较强的车用MCU、碳化硅功率半导体、激光

雷达和车载面板赛道；3）疫情政策优化，消费需求复苏，重点关注折叠屏手机和VR

头显终端赛道。 

5    风险提示 

中美科技摩擦加剧；经济复苏不及预期；技术研发不及预期；国产化进程不及预

期；创新产品发布延期。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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