
 

 1 / 3 

 

金融衍生品研究所 
   基本面分析报告 

 

宏观专题                                                        2023年 03 月 13日 

 

打好组合拳，夯实稳定经济大盘的基础 

——评李强在记者招待会上的答记者问 

 

正文： 

李强在今天的记者招待会上的答记者问上，提出了打好几套组合拳的提法，我们认为，

打好这几套组合拳对夯实稳定经济大盘的基础意义重大。 

首先是打好宏观政策的组合拳。这套组合拳中应该包括货币政策、财政政策，也应当包

括收入政策、产业政策等。  

在货币政策方面，政府工作报告已经明确地提出了“保持广义货币供应量和社会融资规

模增速同名义经济增速基本匹配，支持实体经济发展”。但和去年 “扩大新增贷款规模”的

提法不同，在宏观杠杆率处于高位的背景下，今年将借全面实现注册制的东风，大力发展直

接融资，以改善我国的融资结构。 

在财政政策方面，积极的财政政策要提质增效，将赤字率从 2.8%提升到 3%，将地方专

项债从 3.65 万亿提升到 3.8 万亿元。从政府工作报告看，今年有如下几个重点：一是扩大国

内需求。把恢复和扩大消费摆在优先位置。多渠道增加城乡居民收入。稳定大宗消费，推动

生活服务消费恢复。加快实施“十四五”重大工程，实施城市更新行动，促进区域优势互补、

各展其长，鼓励和吸引更多民间资本参与国家重大工程和补短板项目建设，激发民间投资活

力。二是加快建设现代化产业体系。围绕制造业重点产业链，集中优质资源合力推进关键核

心技术攻关。加强重要能源、矿产资源国内勘探开发和增储上产。加快传统产业和中小企业

数字化转型，着力提升高端化、智能化、绿色化水平。加快前沿技术研发和应用推广。完善

现代物流体系。大力发展数字经济，提升常态化监管水平，支持平台经济发展。三是保障基

本民生和发展社会事业。 

在收入政策方面，一方面要提升广大人民的收入水平，一方面要促进收入的公平。从促

进消费的角度看，由于理论上，消费的提升不仅取决于当期收入，也取决于未来收入，因此，

改善收入预期也相当重要，即要解决人们在就业、教育、养老等方面的后顾之忧。 

在产业政策方面，和财政政策相配合，聚焦于高科技产业的发展，聚焦于制造业重点产

业链的建设，聚焦于数字经济的发展，攻关发展中的难点、痛点。  

其次是打好扩大需求的组合拳，包括内需、外需、投资。目前，外需下降导致我国净出

口对 GDP 产生的负拉动效应，内需也是拖累项，仅有投资对 GDP 产生了正向拉动作用。

要实现我国经济 5%的增长，特别是保持长期稳定的增长，仅仅靠投资，或者仅仅靠某一方

面是不行的，要三管齐下。今年来说，在外部环境不确定的情况下，最为关键的是稳定和刺
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激内需。 

图1：三驾马车对GDP的拉动  
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数据来源：Wind、银河期货 

第三，是打好改革创新的组合拳，包括制度创新、科技创新、产业创新等等。李强在记

者招待会上强调了改革开放是基本国策。改革就是创新，从马克思政治经济学的角度就是要

调整落后生产关系，以适应和促进生产力的发展。创新的内容也很多，只有通过制度创新，

才能促进科技创新、产业创新等一系列的创新，而产业创新、科技创新也会反过来促进制度

创新。 

第四，打好打好防范化解风险的组合拳。这在“发展要安全”下尤其重要。这些风险包

括粮食安全风险、系统性金融风险、互联网风险等多个方面。其中，系统性金融风险最为集

中和突出。西方主要国家的大幅升息导致的外溢效应、国内金融体系不完善和国内宏观杠杆

率过高带来的金融风险，或者因为改革中带来新问题而导致的系统性风险等等，一直是中央

高度关注和重视的。如在汇率市场化改革方面，我国一直采取了十分谨慎的做法，循序渐进。

并取得了较好的效果，而且央行也一直在微观上呼吁“汇率中性”。 

在《政府工作报告》中也提出：“ 有效防范化解重大经济金融风险。深化金融体制改革，

完善金融监管，压实各方责任，防止形成区域性、系统性金融风险。有效防范化解优质头部

房企风险，改善资产负债状况，防止无序扩张，促进房地产业平稳发展。防范化解地方政府

债务风险，优化债务期限结构，降低利息负担，遏制增量、化解存量。” 

在风险管理方面，除了靠制度和法律外，关键还是靠创新，靠改革。如在防范汇率风险

方面，尽快推出汇率期货的金融衍生品工具就是一种呼声，就是一种创新。 

李强在会上表示，这些组合拳每一套都有非常丰富的具体内涵，我们会根据实践的需要，

不断充实、调整、优化这些组合拳的具体内容。总之，李强在会上的回答，解释了市场的各

种疑惑和疑虑，对增强完成全年的任务增添了信心。 
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