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2 月我国挖机销量同比下降 12.4% 

——机械行业周报（03.06~03.10）  
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2月我国制造业PMI为52.6%，保
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行业评级：增持 

近十二个月行业表现 

 

% 1个月 3个月 12个月 

相对收益 2.1  4.7  11.4  

绝对收益 -1.3  5.1  3.5  

注：相对收益与沪深 300 相比 
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Tel：(8621) 50295321 

Email：xuanpc@xcsc.com 

 

地址：上海市浦东新区银城路88号

中国人寿金融中心10楼 
 

核心要点： 

❑ 上周机械设备下跌 3.3%，跑赢大盘 0.7 个百分点 

上周，机械设备下跌 3.3%，跑赢大盘 0.7 个百分点。机械行业中表现较

好的细分板块包括半导体设备（4.5%）、光伏加工设备（0.6%）、制冷空调设

备（-0.1%）、仪器仪表（-0.2%）、印刷包装机械（-0.2%）。 

❑ 工程机械：2 月我国挖掘机销量同比下降 12.4% 

据中国工程机械协会统计，2 月份我国挖掘机总销量为 21450 台，同比

下降 12.4%，其中国内销量 11492 台，同比下降 32.6%；出口 9958 台，同比

增长 34.0%。1-2 月，我国累计销售挖掘机 31893 台，同比下降 20.4%；其中

国内销量 14929 台，同比下降 41.1%；出口 16964 台，同比增长 14.9%。装载

机方面，2 月我国装载机总销量 9260 台，同比增长 4.3%，其中国内销量 5565

台，同比下降 1.8%；出口 3695 台，同比增长 15.0%。1-2 月，我国累计销售

装载机 15607 台，同比下降 5.3%。其中国内销量 7995 台，同比下降 18.3%；

销量 7612 台，同比增长 13.7%。随需求回暖，国内挖机销量降幅逐渐收窄，

叠加出口保持增长，我国挖机总需求有望持续复苏。 

❑ 半导体设备： 1 月全球半导体销售额下降 18.5% 

美国半导体协会数据显示， 1 月全球半导体销售额为 413.3 亿美元，同

比下降 18.5%，降幅较前值扩大 3.8pct。我国半导体销售额 116.6 亿美元，同

比下降 31.6%，降幅较前值扩大 5.2pct，增速自去年 12 月开始持续下降。在

消费电子需求疲弱、产品价格下跌等因素影响下，全球半导体销售额增速自

2022 年初开始持续下降，国际半导体大厂也纷纷缩减资本支出，导致全球半

导体设备需求景气可能有所回落。不过，大陆地区受益于产业链转移、国产

化进程推进等因素，国内半导体设备景气预计仍将高于全球。 

❑ 投资建议 

短期看，随着国内感染高峰结束，居民消费持续回暖，叠加基建投资保

持高水平，我国 2 月制造业 PMI 指数保持回升态势，反映出我国制造业当

前正处于筑底转复苏阶段。与此同时，1 月我国企业新增中长期贷款同比大

幅增长 66.7%，保持自 2022 年 4 月以来的回升趋势，表明企业融资端或已

率先复苏，未来通用自动化行业需求有望回暖。而随着地产支持力度不断加

大，行业供需有望逐渐好转，叠加基建投资维持高水平、出口增长以及低基

数等因素，今年我国挖掘机、装载机等工程机械销量也有望恢复增长。此外，

我国光伏、动力电池终端需求维持高景气，相关产业链各环节投资热度不减，

光伏设备和锂电设备相关公司业绩仍有望维持较快增长。综上，我们维持机

械行业“增持”评级。建议关注机床工具、自动化设备、工程机械、锂电设

备、光伏设备等细分板块。 

❑ 风险提示 

国内经济增长不及预期。全球经济陷入衰退。 
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1 市场回顾 

上周，机械设备下跌 3.3%，跑赢大盘 0.7个百分点。机械行业中表现较

好的细分板块包括半导体设备（4.5%）、光伏加工设备（0.6%）、制冷空调设

备（-0.1%）、仪器仪表（-0.2%）、印刷包装机械（-0.2%）。 

图 1 近一周机械设备及各子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

截至 3 月 10 日，近一周涨幅靠前的公司为新益昌（18.7%）、正帆科技

（15.5%）、富乐德（14.1%）、拓荆科技-U（12.8%）、奥来德（12.5%）。年

初至今涨幅靠前的公司为迈得医疗（74.6%）、智能自控（53.1%）、芯源微

（52.3%）、航天晨光（48.7%）、利和兴（48.7%）。 

表 1 机械设备行业上周涨幅前五公司（亿元，%） 

证券代码 公司简称 总市值 PE(TTM) PB(LF) 近一周涨跌幅 年初至今涨跌幅 所属板块 

688383.SH 新益昌 134  65.9  9.8  18.7  38.2  其他专用设备 

688596.SH 正帆科技 106  40.9  4.8  15.5  13.4  其他专用设备 

301297.SZ 富乐德 68  77.0  5.1  14.1  33.8  半导体设备 

688072.SH 拓荆科技-U 384  104.2  10.4  12.8  40.1  半导体设备 

688378.SH 奥来德 58  51.4  3.5  12.5  12.1  其他专用设备 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

表 2 机械设备行业年初至今涨幅前五公司（亿元，%） 

证券代码 公司简称 总市值 PE(TTM) PB(LF) 近一周涨跌幅 年初至今涨跌幅 所属板块 

688310.SH 迈得医疗 37  56.2  4.5  9.1  74.6  688310.SH 

002877.SZ 智能自控 35  41.2  4.1  -2.5  53.1  002877.SZ 

688037.SH 芯源微 221  111.8  10.4  9.4  52.3  688037.SH 

600501.SH 航天晨光 71  102.0  3.2  -5.8  48.7  600501.SH 

301013.SZ 利和兴 31  222.2  3.4  1.0  48.7  301013.SZ 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2 基本面数据 

2.1 下游宏观需求指标 

图 2 我国新增专项债累计发行规模及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 3 我国基建投资增速（不含电力） 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 4 我国商品房销售额和土地购置面积增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 5 我国房地产投资额和新开工面积增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 6 我国工业企业利润总额和制造业固定资产投资 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 7 我国 PMI 和 PMI 新订单指数变化 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 8 我国出口金额与工业企业产成品存货增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 9 美国制造业 PMI 和摩根大通全球制造业 PMI 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 10 我国企业新增中长期贷款当月值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 11 我国企业新增中长期贷款累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

2.2 大宗商品价格 

图 12 IPE 和纽约原油期货价格 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 13 IPE 和纽约天然气期货价格 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 14 我国钢材价格指数 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 15 我国动力煤价格 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

2.3 各细分行业数据 

2.3.1 工程机械 

图 16 我国挖掘机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 17 我国挖掘机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 18 我国挖掘机开工小时数及同比 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 19 近五年我国挖掘机月度开工率 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 20 我国装载机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 21 我国装载机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 22 我国汽车起重机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 23 我国汽车起重机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 24 我国叉车当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 25 我国叉车累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2.3.2 锂电设备 

图 26 我国新能源汽车当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 27 我国新能源汽车累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 28 我国动力电池当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 29 我国动力电池累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

2.3.3 光伏设备 

图 30 我国当月新增光伏装机量及增速 

 

资料来源：同花顺，湘财证券研究所 

图 31 我国累计新增光伏装机量及增速 

 

资料来源：同花顺，湘财证券研究所 
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图 32 我国光伏组件当月出口量及增速 

 

资料来源：PV Infolink，海关总署，湘财证券研究所 

图 33 我国光伏组件累计出口量及增速 

 

资料来源：PV Infolink，海关总署，湘财证券研究所 

 

2.3.4 半导体设备 

图 34 全球半导体销售额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 35 我国半导体销售额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 36 日本半导体设备出货额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 37 我国半导体设备销售额当季值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2.3.5 机床工具 

图 38 我国金属切削机床当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 39 我国金属切削机床累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 40 我国金属成形机床当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 41 我国金属成形机床累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 
 
 

图 42 日本金切机床机械订单金额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 43 我国机床进口金额累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2.3.6 自动化设备 

图 44 我国工业机器人当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 45 我国工业机器人累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

2.3.7 能源及重型设备 

图 46 油气开采业利润总额和固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 47 煤炭采选业利润总额和固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 48 我国新接船舶订单量累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 49 我国手持船舶订单量累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

(40)

(20)

0

20

40

60

80

100

120

0

1

2

3

4

5

16/02 17/02 18/02 19/02 20/02 21/02 22/02

产量:工业机器人:当月值(万台)
产量:工业机器人:当月同比

(50)

0

50

100

150

0

10

20

30

40

50

16/02 17/02 18/02 19/02 20/02 21/02 22/02

产量:工业机器人:累计值(万台)
产量:工业机器人:累计同比

(100)

(50)

0

50

100

(300)

(100)

100

300

500

05/02 08/02 11/02 14/02 17/02 20/02

石油和天然气开采业:利润总额:累计同比
固定资产投资完成额:石油和天然气开采业:累计同比

(50)

0

50

100

(200)

(100)

0

100

200

300

400

500

05/02 08/02 11/02 14/02 17/02 20/02

煤炭开采和洗选业:利润总额:累计同比
固定资产投资完成额:煤炭开采和洗选业:累计同比

(500)

0

500

1000

1500

2000

0

2000

4000

6000

8000

10/01 11/12 13/11 15/10 17/09 19/08 21/07

新接船舶订单量:中国:累计值(万载重吨)
新接船舶订单量:中国:累计同比

(40)

(20)

0

20

40

60

0

5000

10000

15000

20000

25000

10/01 11/12 13/11 15/10 17/09 19/08 21/07

手持船舶订单量:中国:累计值(万载重吨)
手持船舶订单量:中国:累计同比



     

                              10 

  

  行业研究 

敬请阅读末页之重要声明 

 

3 行业要闻 

1） 全国人大代表王杜鹃：建议对工程机械电动化产品实行补贴政策 

3月 7日消息，在 2023年全国两会上，第十四届全国人大代表，中铁工

业总工程师、中铁装备副总经理、首席专家王杜娟提交了关于工程机械发展的

相关建议。她建议，对工程机械电动化产品实行三年补贴政策，同时明确老旧

工程机械退出管理政策。作为全球最大的工程机械产销国，全行业柴油消耗量

约占全国总量三分之一，平均一台高排放工程机械排放量相当于 30-50 台家

用轿车的排放量之和，一些使用时间过长的老旧工程机械排放量更大。据中国

工程机械工业协会统计，主要工程机械产品的市场保有量已超过一千万台，其

中国一排放（含）以前的设备有近百万台。（资料来源：中国工程机械信息网） 

2） 节卡、越疆、遨博启动上市辅导，协作机器人第一股花落谁家？ 

近几年，协作机器人在机器人赛道中发展速度一直名列前茅，头部协作机

器人企业年出货量从去年开始纷纷超过万台的门槛，已成为工业机器人应用

中的重要组成部分，随着协作机器人行业进入到新的发展阶段，上市便成为了

各大企业的共同追求。目前，节卡、越疆、遨博都先后开启了自己的上市之路，

不过想要上市并非易事，最终协作机器人第一股会花落谁家，还需拭目以待，

（资料来源：OFweek机器人网） 

4 公司公告 

1） 大连重工：2023年第一季度业绩预告（2023-03-09） 

公司预计 2023年第一季度实现归母净利润约 0.90亿元-1.15亿元，同比

增长 28.81%-64.59%；扣非后归母净利润约 0.78亿元-1.03亿元，同比增长：

127.20%-200.49%；基本每股收益 0.05元-0.06元。 

2） 东华测试：2022年度报告（2023-03-10） 

公司预计 2022年度实现营业收入约 3.67亿元，同比增长 42.81%；归母

净利润约 1.22亿元，同比增长 52.17%；扣非后归母净利润约 1.17亿元，同

比增长 52.36%。基本每股收益 0.88 元，同比增长 51.72%。加权平均 ROE

为 22.17%，相比上年上升 4.74个百分点。 

3） 鞍重股份：2022年度报告（2023-03-10） 

公司预计 2022 年度实现营业收入约 11.86 亿元，同比增长 417.95%；

归母净利润约 0.82 亿元，同比增长 185.90%；扣非后归母净利润约 0.79 亿

元，同比增长 179.60%。基本每股收益 0.36元，同比增长 185.71%。加权平

均 ROE为 11.40%，相比上年上升 24.52个百分点。 
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4） 理工光科：2022年度业绩快报（2023-03-10） 

公司预计 2022年度实现营业收入约 5.45亿元，同比增长 22.70%；归母

净利润约 0.20亿元，同比增长 47.49%；扣非后归母净利润约 0.14亿元，同

比增长 309.11%。基本每股收益 0.30元，同比增长 25.00%。加权平均 ROE

为 2.44%，相比上年下降 0.29个百分点。 

5） 安徽合力：2022年度业绩快报（2023-03-11） 

公司预计 2022年度实现营业收入约 156.73亿元，同比增长 1.66%；归

母净利润约 9.04 亿元，同比增长 42.62%；扣非后归母净利润约 7.47 亿元，

同比增长 48.73%。基本每股收益 1.22元，同比增长 41.86%。加权平均 ROE

为 14.80%，相比上年上升 3.79个百分点。 

6） 兰石重装：2022年度报告（2023-03-11） 

公司预计 2022年度实现营业收入约 49.80亿元，同比增长 23.37%；归

母净利润约 1.76 亿元，同比增长 43.35%；扣非后归母净利润约 1.25 亿元，

同比增长 55.30%。基本每股收益 0.13元，同比增长 15.42%。加权平均 ROE

为 5.77%，相比上年下降 1.90个百分点。 

 

5 投资建议 

短期看，随着国内感染高峰结束，居民消费持续回暖，叠加基建投资保持

高水平，我国 2月制造业 PMI指数保持回升态势，反映出我国制造业当前正

处于筑底转复苏阶段。与此同时，1月我国企业新增中长期贷款同比大幅增长

66.7%，保持自 2022年 4月以来的回升趋势，表明企业融资端或已率先复苏，

未来通用自动化行业需求有望回暖。而随着地产支持力度不断加大，行业供需

有望逐渐好转，叠加基建投资维持高水平、出口增长以及低基数等因素，今年

我国挖掘机、装载机等工程机械销量也有望恢复增长。此外，我国光伏、动力

电池终端需求维持高景气，相关产业链各环节投资热度不减，光伏设备和锂电

设备相关公司业绩仍有望维持较快增长。综上，我们维持机械行业“增持”评

级。建议关注机床工具、自动化设备、工程机械、锂电设备、光伏设备等细分

板块。 

 

6 风险提示 

国内经济增长不及预期。全球经济陷入衰退。
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湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数） 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
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