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中沙伊发布联合声明，能源领域合作迈向新时代 

——石油化工行业动态跟踪 
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中沙伊发布三方联合声明，中沙、中伊合作关系再上新阶。3 月 10 日，中华人

民共和国、沙特阿拉伯王国、伊朗伊斯兰共和国发布中沙伊三方联合声明，三国

宣布，沙特和伊朗达成一份协议，包括同意恢复双方外交关系，在至多两个月内

重开双方使馆和代表机构。本次联合声明的发表，体现了我国作为政治大国的担

当和责任，有利于中东地区的和平稳定发展。此外，沙特、伊朗为全球重要产油

国，本次联合声明的发表也有利于我国和沙特、伊朗乃至整个中东地区石油化工

相关合作的有序开展。 

沙特掌握较强原油市场话语权，炼化海外合作有望进一步加强。沙特是世界第三

大产油国，2022 年原油产量达 1053 万桶/日，占全球总产量的 11%。储量方面，

2020 年沙特坐拥 2980 亿桶原油储量，储量位居第二。从 1970 年代至今，以沙

特为首的 OPEC 联盟通过控制产量，对油价施加巨大的影响力。沙特阿美是全

球最大的油气生产公司，拥有远超其他国际石油巨头的油气资源，以及更低的生

产成本，且由于沙特政府财政收入对石油的高度依赖性，沙特阿美与沙特国家命

运紧密地联系在一起。2016 年 4 月，沙特发布“沙特阿拉伯 2030 愿景”，提

出大力发展炼化产业，沙特将在包括美国、日本和韩国等在内的成熟市场和包括

中国在内的新兴市场中大量投资、收购和兴建石油化工企业。 

中沙原油贸易关系紧密，沙特是我国第一大原油进口来源国。我国原油进口依存

度逐年提升，从 2001 年的 28%增至 2021 年的 75%。中国是全世界第二大经济

体、第二大石油消费国和第一大石油进口国，我国和沙特具有良好的能源合作基

础以及互补的能源战略，沙特是中国可靠的能源合作伙伴和供应方。2022 年，

我国从沙特进口原油 8749 万吨，占我国原油进口总量的 17%，沙特是我国第一

大原油进口来源，我国和沙特的能源贸易合作紧密且重要。 

中沙在炼化领域合作历史悠久，22 年取得华锦、古雷二期两大项目进展。2007

年，沙特阿美控股 50%的福建联合石化投产，标志着我国和沙特在石化行业的

合作从原油贸易扩展到下游炼化领域。2016 年，中沙建立全面战略伙伴关系，

两国在商业领域的合作进一步深化。2017 年，中国兵器集团与沙特阿拉伯石油

公司签订《联合开发协议》，共同开发建设“中国兵器精细化工及原料工程”项

目，最终于 2022 年 3 月确定由华锦阿美在中国东北地区开发大型炼油化工一体

化联合装置。2022 年 3 月，中国石化与沙特阿美签署谅解备忘录，合作范围包

括中国石化现有炼油化工和未来扩建项目，双方将充分发挥优势，进一步强化长

期合作关系。同时，双方还将共同优化合资企业福建联合石油化工有限公司的运

营。2022 年 12 月古雷炼化二期 1600 万吨炼油和 150 万吨乙烯裂解项目正式敲

定。 

投资建议：中国沙特合作进一步深化，石化领域相关合作项目有望持续推进，相

关公司有望受益。建议关注：（1）与沙特阿美签署谅解备忘录、古雷炼化二期

正式敲定的中国石化；（2）受益于母公司大型炼化项目协同发展的华锦股份；

（3）受益于沙特阿美参股浙石化的荣盛石化；（4）加强中东地区国际合作的

石油化工国企中国石油、中国海油、中海油服、海油工程、石化油服等。 

风险分析：地缘政治风险、项目进度不及预期、炼化下游需求恢复不及预期。 
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1、 中沙伊发布三方联合声明，中沙、中伊

合作关系再上新阶 

3 月 10 日，中华人民共和国、沙特阿拉伯王国、伊朗伊斯兰共和国发布中

沙伊三方联合声明，三国宣布，沙特和伊朗达成一份协议，包括同意恢复双方外

交关系，在至多两个月内重开双方使馆和代表机构；强调尊重各国主权，不干涉

别国内政；双方同意两国外长举行会晤，启动上述工作，安排互派大使，并探讨

加强双边关系。双方同意将激活两国于 2001 年 4 月 17 日签署的安全合作协议

和于 1998 年 5 月 27 日签署的经济、贸易、投资、技术、科学、文化、体育和

青年领域总协议。三国均表示愿尽一切努力，加强国际地区和平与安全。本次联

合声明的发表，体现了我国作为政治大国的担当和责任，有利于中东地区的和平

稳定发展。此外，沙特、伊朗为全球重要产油国，本次联合声明的发表也有利于

我国和沙特、伊朗乃至整个中东地区石油化工相关合作的有序开展。 

 

2、 沙特石化产业影响力举足轻重，海外合

作有望加强 

沙特在全球石油生产中占据极为重要的地位。沙特是世界第三大产油国，

2022 年原油产量达 1053 万桶/日，占全球总产量的 11%。储量方面，2020 年

沙特坐拥 2980 亿桶原油储量，储量位居第二。储量位居世界第一的委内瑞拉原

油以重油和稠油为主，粘度很高，极难开采，而沙特原油质量较高，品质多元，

主要可分为超轻质、轻质、中质、重质，其中 70%以上为偏轻质。广泛和优质

的油气储备、巨大的油气产量以及多种等级的原油，是沙特原油能够进军国内外

市场的关键。 

图 1：沙特历年原油产量及占世界总产量的比例  图 2：2020 年全球原油储量分布 

 

 

 
资料来源：OPEC，IEA，光大证券研究所整理 

 
资料来源：BP，光大证券研究所整理 

沙特是OPEC 主要成员国之一，掌握较强原油市场话语权。1960 年 9 月，

在沙特阿美董事之一塔里基和委内瑞拉石油部长阿方索的推动下，石油输出国组

织（OPEC）在巴格达成立，沙特为该组织创始成员。在经过了两次能源危机后，

OPEC 组织的国际地位迅速上升，以沙特阿拉伯为代表的成员国从国际石油垄断

资本中夺回了石油定价权。从 1970 年代至今，以沙特为首的OPEC 联盟通过控

制产量，对油价施加巨大的影响力。2023 年，OPEC 决定维持 2022 年四季度的

产量决策，但是保持对原油市场的观察以随时调整产量。 
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图 3：1976-2021 年 OPEC 原油产量与油价 

 
资料来源：BP，光大证券研究所整理 

沙特阿美是全球最大的油气生产公司，与沙特国家深度绑定。1933 年，沙

特阿拉伯与加利福尼亚标准石油公司（SOCAL）签署了特许权协议，并创建了

子公司加利福尼亚阿拉伯标准石油公司（CASOC）来管理该协议，该子公司就

是沙特阿美的前身。2019 年 12 月 11 日，沙特阿美上市，成为当时全球市值最

大的公司。作为全球最大的石油公司，沙特阿美拥有远超其他国际石油巨头的油

气资源，以及更低的生产成本。且由于沙特政府财政收入对石油的高度依赖性，

沙特阿美与沙特国家命运紧密地联系在一起。 

沙特加强炼油化工产业发展力度，大力投建国内外石化项目。石油石化产业

是沙特的经济命脉，沙特持续优化传统能源产业发展策略，增加行业投资和技术

创新，巩固其在全球范围的优势地位。2016 年 4 月，沙特发布“沙特阿拉伯 2030

愿景”，提出大力发展炼化产业，沙特阿美公司计划将炼油能力由2016 年的 500

万桶/日提升至 2020 年的 800 万至 1000 万桶/日，超越埃克森美孚的炼油能力，

在 2020 年前后成为全球最大的炼油企业；沙特计划在未来十年内将石化企业的

产能扩大 30%，使沙特成为全球第三大石化产品生产国。在国外方面，沙特在

包括美国、日本和韩国等在内的成熟市场和包括中国在内的新兴市场中大量投

资、收购和兴建石油化工企业。 

表 1：“沙特阿拉伯 2030 愿景”对石油化工行业的展望 

行业领域 发展目标  发展措施 

石油生产领域 
继续投资石油工业，维持强大的

石油生产能力 

 （1）石油工业上游的投资上，沙特计划 17-22 年在能源项目上投资 1240 亿美元，沙特阿美公司计划

到 2025 年投资 3340 亿美元支持石油产业以维持石油产能。 

（2）扩大在非常规石油领域的投资。一方面，沙特石油开发由陆地向海洋进军。沙特计划在未来五年

内将在阿拉伯海湾和红海投资 80 亿美元勘探调查和开发海上油田。另一方面，沙特大力开发非常规石

油。沙特将在沙特北部的瓦哈尔以及福拉盆地东部投资 80亿美元用于开发页岩和紧密砂岩，以期增加

非常规石油和天然气的产量。 

炼油化工领域 

非石油收入从 2016 年的 1630

亿里亚尔（435 亿美元）提高至

2030 年的 1 万亿里亚尔（2667

亿美元） 

 （1）在国内方面，沙特阿美公司计划将炼油能力由当前每天的 500 万桶提升至 2020 年的 800 万至

1000 万桶，超越埃克森美孚的炼油能力，在 2020 年前后成为全球最大的炼油企业；沙特计划在未来

十年内将石化企业的产能扩大 30%，使沙特成为全球第三大石化产品生产国。 

（2）在国外方面，沙特在包括美国、日本和韩国等在内的成熟市场和包括中国在内的新兴市场中大量

投资、收购和兴建石油化工企业，如沙特控制了美国的德克萨斯的阿瑟炼油厂（Arthur refinery）、韩

国的双龙石油化工有限公司（S-Oil Corp），投资了马来西亚的柔佛州首府新山的炼油石化项目（RAPID

项目）、印度尼西亚的芝拉扎(Cilacap)炼油厂、中国的福建联合石化公司。 

石油贸易领域 
平衡世界石油市场供求和巩固市

场份额，采取“向东看“战略 

 （1）多次调低运向亚洲的石油价格。自 2015 年以来，沙特多次以优惠价格向以中国为代表的亚太市

场出口石油，对欧美市场则取消价格优惠。 

（2）萨勒曼国王访问亚洲多国，向亚太地区投资下游资产——石油化工企业，以确保获得稳定的石油

消费市场。沙特阿美公司还在中国、日本和韩国的多个炼油和市场营销项目中持有大量合资和投资股

权，其附加条件均是沙特提供炼化厂所使用的石油。 

资料来源：人民网，光大证券研究所整理 
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3、 中沙原油贸易关系紧密，22 年炼化合作

取得突破 

我国原油进口依存度高，增产任务重大。我国是世界第二大原油消费国，原

油进口依存度逐年提升，从 2001 年的 28%增至 2021 年的 75%。保障我国原油

进口来源，有助于保障我国能源安全，降低国际政治和能源供给风险。 

图 4：我国石油产量、表观消费量、进口依存度 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

22 年沙特是我国第一大原油进口来源国，进口量占比达 17%。中国是全世

界第二大经济体、第二大石油消费国和第一大石油进口国，我国和沙特具有良好

的能源合作基础以及互补的能源战略，沙特是中国可靠的能源合作伙伴和供应

方。2022 年，我国从沙特进口原油 8749 万吨，占我国原油进口总量的 17%，

沙特是我国第一大原油进口来源国，我国和沙特的能源贸易合作紧密且重要。 

中沙在炼化领域合作历史悠久，22 年取得华锦、古雷二期两大项目进展。

随着“一带一路”建设向纵深发展，我国石油化工企业积极“走出去”开展国际

布局，合作的深度和广度明显提升，我国和沙特在石化领域的合作具有广泛而深

厚的基础。2007 年，沙特阿美控股 50%的福建联合石化投产，标志着我国和沙

特在石化行业的合作从原油贸易扩展到下游炼化领域。2010 年，中沙（天津）

石化其合资建设一期 100 万吨/年乙烯及配套项目投产。2012 年，中国石化获得

延布炼厂 37.5%的股东权益和紧急情况下的特别提货权，延布炼厂于 2016 年投

产，年炼化产能达 2000 万吨。 

2016 年，中沙建立全面战略伙伴关系，两国在商业领域的合作进一步深化。

2017 年，中国兵器集团与沙特阿拉伯石油公司签订《联合开发协议》，共同开

发建设“中国兵器精细化工及原料工程”项目，最终于 2022 年 3 月确定由华锦

阿美在中国东北地区开发大型炼油化工一体化联合装置。2019 年 9 月，沙特阿

美与浙江自贸区签订了谅解备忘录，进一步推进沙特阿美收购浙石化炼化一体化

项目 9%股份的计划。2022 年 3 月，中国石化与沙特阿美签署谅解备忘录，合

作范围包括中国石化现有炼油化工和未来扩建项目，双方将充分发挥优势，进一

步强化长期合作关系。同时，双方还将共同优化合资企业福建联合石油化工有限

公司的运营。2022 年 12 月古雷炼化二期 1600 万吨炼油和 150 万吨乙烯裂解项

目正式敲定。 

表 2：中国和沙特炼化相关合作进程 

时间 合作方 事件 

2007 年 中国石化 沙特阿美控股 50%的福建联合石化投产 
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2010 年 中国石化 中沙（天津）石化其合资建设一期 100 万吨/年乙烯及配套项目投产。 

2012 年 中国石化 中国石化获得延布炼厂 37.5%的股东权益和紧急情况下的特别提货权 

2016 年 中国石化 延布炼厂投产，年炼化产能达 2000 万吨 

2017 年 兵器集团 兵器集团与沙特阿拉伯石油公司签订《联合开发协议》，共同开发建设“中国兵器精细化工及原料工程”项目 

2019 年 浙江自贸区 沙特阿美与浙江自贸区签订了谅解备忘录，进一步推进沙特阿美收购浙石化炼化一体化项目 9%股份的计划 

2022 年 兵器集团 沙特阿美确定由华锦阿美在中国东北地区开发大型炼油化工一体化联合装置 

2022 年 中国石化 
中国石化与沙特阿美签署谅解备忘录，合作范围包括中国石化现有炼油化工和未来扩建项目，双方将充分发挥优

势，进一步强化长期合作关系。同时，双方还将共同优化合资企业福建联合石油化工有限公司的运营 

2022 年 中国石化 古雷炼化二期 1600 万吨炼油和 150万吨乙烯裂解项目正式敲定 

资料来源：中石化官网，澎湃新闻等，光大证券研究所整理 

表 3：中国和沙特的炼化合作项目 

项目名称 启动时间 投产时间 合作方 炼油能力 

福建联合石化 
 

2007 年 中国石化 1200 万吨/年 

延布炼厂 2012 年 2016 年 中国石化 2000 万吨/年 

华锦阿美炼化一体化项目 2022 年 
 

兵器集团 1500 万吨/年 

古雷炼化二期 2022 年 
 

中国石化 1600 万吨/年 

资料来源：中石化官网，澎湃新闻等，光大证券研究所整理 

 

4、 投资建议 

中国沙特合作进一步深化，石化领域相关合作项目有望持续推进，相关公司

有望受益。建议关注：（1）与沙特阿美签署谅解备忘录、古雷炼化二期正式敲

定的中国石化；（2）受益于母公司大型炼化项目协同发展的华锦股份；（3）

受益于沙特阿美参股浙石化的荣盛石化。（4）加强中东地区国际合作的石油化

工国企中国石油、中国海油、中海油服、海油工程、石化油服等。 

 

5、 风险提示 

地缘政治风险 

本报告投资建议涉及的公司均涉及到中国与沙特等中东国家的国际合作，如

果面临地缘政治风险，可能使相关项目的推进受到影响。 

 

项目进度不及预期 

中石化与华锦股份母公司兵器集团均有大型合资炼化项目在建，如果项目建

设进度不及预期，可能对相关公司的盈利能力造成影响。 

 

炼化下游需求恢复不及预期 

2023 年初，炼化下游需求恢复较为明显，驱动石化产品盈利能力上行。如

果后续需求恢复进度不及预期，可能影响相关公司的盈利能力。 
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