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 本周石油石化指数下跌 3.33%，储能指数下跌 1.57%。

本周上证指数下跌 2.95%，深证成指下跌 3.45%。石油石化指数下跌 3.33%，储能指数下

跌 1.57%。从上市公司来看，石油石化涨幅前五的分别是 ST 海越(4.2%)、宇新股份

(4.2%)、中国石化(3.8%)、中国海油(2.2%)、香梨股份(1.6%)；储能板块涨幅前五的分

别是：德业股份（9.7%）、杭可科技（5.9%）、科华数据（5.1%），新宙邦（4.9%），

固德威（4.0%）。

 川财周观点

原油天然气持续下跌。本周布伦特原油价格较上周下跌 3.91%。本周原油价格维持稳定。

但值得注意的是，亚洲地区经济恢复下，原油需求增长依旧强劲，沙特阿美调高了其销

往亚洲地区原油的官方售价。当前原油价格总体得到支撑。当前原油价格中枢处于相对

高位，考虑到当下全球供应链仍受到冲击，能源安全被提上重点，建议关注原油勘探、

生产企业。相关标的：中海油服。

储能板块小幅下跌。本周 A股市场表现较为低迷，储能板块小幅下跌。今年以来，国家

能源局等多部门针对储能发展均给予了政策支持。电化学储能作为新型储能的主要技术

路径，预计将得到长足发展。近三个月，上游锂价持续走低，较锂价高点已跌去近 40%。

原材料价格高昂作为电化学储能建设的最大痛点得到缓解。预计在政策和成本端双重加

持下，储能板块年内将维持高速发展态势。建议持续关注大储领域龙头业绩增长。相关

标的：鹏辉能源。

 行业动态

3月 10 日，电池级碳酸锂均报价持续下跌，由上周的 37 万元/吨跌至 34.15 万元/吨。

截止至今，电池级碳酸锂 2023 年下跌幅度已达 33.3%，相比于历史最高价 56.7 万元/

吨，电池级碳酸锂均报价下跌幅度已近 40%。此外，工业级碳酸锂均报价由上周的 33

万元/吨跌至 29.4 万元/吨，突破 30 万元/吨大关。氢氧化锂、磷酸铁锂、负极材料石

墨等价格一周呈下跌趋势，钴金属、部分钴化合物、部分三元前驱体材料本周价格略微

上涨。

风险提示

宏观经济增长低于预期，减排政策变动风险，原材料价格波动风险。
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一、 川财周观点

本周石油石化指数下跌 3.33%，储能指数下跌 1.57%。本周上证指数下跌 2.95%，深证

成指下跌 3.45%。石油石化指数下跌 3.33%，储能指数下跌 1.57%。从上市公司来看，石

油石化涨幅前五的分别是 ST 海越(4.2%)、宇新股份(4.2%)、中国石化(3.8%)、中国海

油(2.2%)、香梨股份(1.6%)；储能板块涨幅前五的分别是：德业股份（9.7%）、杭可科

技（5.9%）、科华数据（5.1%），新宙邦（4.9%），固德威（4.0%）。

原油天然气持续下跌。本周布伦特原油价格较上周下跌 3.91%。本周原油价格维持稳定。

但值得注意的是，亚洲地区经济恢复下，原油需求增长依旧强劲，沙特阿美调高了其销

往亚洲地区原油的官方售价。当前原油价格总体得到支撑。当前原油价格中枢处于相对

高位，考虑到当下全球供应链仍受到冲击，能源安全被提上重点，建议关注原油勘探、

生产企业。相关标的：中海油服。

储能板块小幅下跌。本周 A股市场表现较为低迷，储能板块小幅下跌。今年以来，国家

能源局等多部门针对储能发展均给予了政策支持。电化学储能作为新型储能的主要技术

路径，预计将得到长足发展。近三个月，上游锂价持续走低，较锂价高点已跌去近 40%。

原材料价格高昂作为电化学储能建设的最大痛点得到缓解。预计在政策和成本端双重加

持下，储能板块年内将维持高速发展态势。建议持续关注大储领域龙头业绩增长。相关

标的：鹏辉能源。
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二、 行业指数、公司涨跌幅

本周表现：本周上证指数下跌 2.95%，深证成指下跌 3.45%。石油石化指数下跌 3.33%，

储能指数下跌 1.57%。

图 1： 指数涨跌幅表现（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所

图 2： 本周行业涨跌幅表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所

从上市公司来看，石油石化涨幅前五的分别是 ST 海越(4.2%)、宇新股份(4.2%)、中国

石化(3.8%)、中国海油(2.2%)、香梨股份(1.6%)；板块后五位的分别是荣盛石化(-11.4%）、

桐昆股份（-9.7%）、康普顿（-8.4%）、蓝焰控股（-7.7%）、恒力石化 (-7.4%）。储

能板块涨幅前五的分别是：德业股份（9.7%）、杭可科技（5.9%）、科华数据（5.1%），
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新宙邦（4.9%），固德威（4.0%）；板块后五位的分别是：好利科技（-10.2%）、比亚

迪（-7.8%）、祥鑫科技（-6.6%）、科力远（-6.4%）、恩捷股份（-5.1%）。

图 3： 石油石化个股涨跌幅排名（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所

图 4： 储能个股涨跌幅排名（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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三、 绿色能源相关数据跟踪

图 5： 三元前驱体价格变动 图 6： 磷酸铁锂电解液价格变动

资料来源：iFinD，川财证券研究所 资料来源：iFinD，川财证券研究所

表格 1：原油、天然气及美元指数周变化

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅

1 ICE 布油
-3.91%

2 NYMEX 轻质原油
-3.97%

3 NYMEX 天然气
-19.23%

4 美元指数
0.12%

资料来源：iFinD，川财证券研究所

四、 行业动态

表格 2. 石化储能行业动态

单周下跌 2.85 万
元/吨！今年电池级
碳酸锂均价下跌幅
度已达 33.3%

3 月 10 日，电池级碳酸锂均报价持续下跌，由上周的 37 万元/吨
跌至 34.15 万元/吨。截止至今，电池级碳酸锂 2023 年下跌幅度已
达 33.3%，相比于历史最高价 56.7 万元/吨，电池级碳酸锂均报价
下跌幅度已近 40%。此外，工业级碳酸锂均报价由上周的 33 万元/
吨跌至 29.4 万元/吨，突破 30 万元/吨大关。氢氧化锂、磷酸铁锂、
负极材料石墨等价格一周呈下跌趋势，钴金属、部分钴化合物、部
分三元前驱体材料本周价格略微上涨。

山东两个细则征意 3月 8日，国家能源局山东监管办公室发布关于征求《山东省电力
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见：一次调频补偿
100 元/MW！5MW/2h
独立储能参与

并网运行管理实施细则(2023 年修订版)》《山东省电力辅助服务
管理实施细则(2023 年修订版)》规范性文件意见的通知。其中，
给予风电场、光伏电站、储能电站一次调频辅助服务 100 元/兆瓦
补偿，给予风电场、光伏电站、储能电站快速调压辅助服务 72 元/
兆瓦补偿。

沙特阿美再次上调
4 月出口亚洲和欧
洲原油官方售价

沙特阿拉伯国家石油公司（沙特阿美）将其出口到亚洲和欧洲的原
油的官方售价又上调了一个月，其旗舰产品阿拉伯轻质原油在 4月
份的官方售价将比 3月份每桶高出 0.5 美元。阿拉伯重质原油的官
方售价上涨更为明显，达到每桶 2.50 美元，使原油混合价格从低
于阿曼/迪拜平均价格的折扣上升至溢价。

沙特阿美再次上调
4 月出口亚洲和欧
洲原油官方售价

周二美国能源信息署（EIA）在其《短期能源展望》（STEO）中表
示，2023 年美国天然气产量将升至历史新高，而需求将下降。据
美国能源部统计部门预计，2023 年干气产量将从 2022 年创纪录的
980.9 亿立方英尺/日增至 1006.7 亿立方英尺/日，2024 年将增至
1016.9 亿立方英尺/日。EIA 还预测，2023 年和 2024 年的国内天
然气消耗量将从2022年创纪录的885.4亿立方英尺/日降至864亿
立方英尺/日和 860.6 亿立方英尺/日。。

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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五、 公司公告

表格 3. 石化储能上市公司公告

宁德时代

公司发布 2022 年年度报告，报告期内，公司实现营业总收入 3285.94 亿元，
同比增长 152.07%。实现归属于母公司的净利润 307.29 亿元，同比增长
92.89%，实现归属于母公司扣除非经常性损益的净利润 282.13 亿元，同比增
长 109.88%。EPS 为 12.92 元/股。

兰石重装

公司发布 2022 年年度报告，报告期内，公司实现营业收入 49.8 亿元，同比
增长 23.37%。实现归属母公司股东的净利润 1.76 亿元，同比增长 43.35%。
实现归属于母公司扣除非经常性损益的净利润 1.25 亿元，同比增长 55.30%。
EPS 为 0.13 元/股。

资料来源：iFinD，川财证券研究所

风险提示

经济恢复低于预期

减排政策变动风险

原材料价格波动风险
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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