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 事件 

据日经新闻报道，在 5月举行的七国集团（G7）广岛峰会上，G7成员国将同意共同建立

战略性芯片制造材料供应链，G7将于本月开始起草一份联合公报，包括安全采购芯片和

稀土等关键材料的目标。G7广岛峰会东道主、日本首相岸田文雄已设定以经济安全做为

此次峰会的主要议程，这是 G7峰会首度以经济安全为主题。 

 点评 

供给安全至关重要，稀土产业链愈发健康。安全采购稀土是当前各国战略发展中非常关

键的一环，我国作为稀土资源最为集中，开采技术最先进的国家，在产业发展中不断进

步。稀土供给方面，出清“黑稀土”，行业集中度不断提升，产业链发展越发健康。同

时，在智能化不断普及和飞速发展下，“万物驱动”的时代正在到来。稀土永磁的一些

应用场景将逐步打开，包括工业电机，新能源汽车，自动化机器人等等应用场景可能也

会逐步提高。此外，政策在驱动在能耗标准提升的情况下，工业电机里稀土永磁的渗透

率将逐渐提高。随着整个稀土价格的稳中有升以及磁材应用场景的打开，将是一个比较

值得期待的增量市场。 

下游需求不断发力，风电和节能家电将贡献新的增量。G7 国家持续升级对稀土的供给

安全重视程度，核心原因在于全球稀土永磁的需求量在不断增加。下游需求中，节能家

电、变频空调等绿色家居产品，都是通过我们提高电机的一个能效去降低它的一个能耗。

能效的提升，就意味着需要用到更高效的稀土永磁电机。风电方面，当下风电已经有很

快的发展，新能源发电在未来会带来整个稀土需求的一个指数型的增长，所以我们看到，

在数字中国的建设规划下，未来很多领域其实都会产生对于稀土可以预见和不可预见的

需求，节能家电将不断贡献新的增量。 

板块估值低位，投资确定性强，建议关注相关机会。目前板块估值处于相对低位，在政

策红利的加持下，稀土价格稳中有升，整个磁材企业通过稀土产能规模的扩张和产品结

构的优化，使得整个产业链的一个利润弹性在逐季环比改善，所以我们认为目前产业链

确实是一个投资性价比非常高的环境，我们看好其拥有全球定价权的核心资产价格重估

带来的机遇。建议关注相关标的：北方稀土、金力永磁、盛和资源。 

风险提示：供应增加超预期的风险，有色金属价格波动的风险。 
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