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汽车出口持续强劲，汽车船

运价高位运行   
优势制造兴物流主题系列点评之一 
  
2023 年 1-2 月我国汽车出口累计同比 53%，延续了 2022 年汽车出口高景气
度。受上述因素影响，汽车船需求旺盛，汽车船运价持续上行，2023 年 1 月
6500 车位的运价达 11 万美元以上，同比增加 185.7%。我们认为，鉴于新增
汽车船将于 2024 年下半年才能逐步投入使用，未来 1-2 年汽车船运价仍将保
持高位运行，同时受益于高运价刺激，短期内多用途船改装运输汽车、集装
箱改装运输汽车的措施将逐步推广应用。投资建议：重点推荐具有“可折叠
商品车专用框架”专利和拥有 24 艘汽车船订单的中远海特（600428.SH），
建议关注第三方汽车整车物流龙头长久物流（603569.SH）。 

支撑评级的要点 

 汽车出口持续强势，1-2 月汽车出口累计同比增长 53%。 

根据中国汽车工业协会公布数据显示，2023 年 2 月，汽车企业出口 32.9

万辆，环比增长 9.4%，同比增长 82.2%。1-2 月，汽车企业出口 63 万辆，
同比增长 52.9%。我们认为，受益于我国汽车制造比较优势延续，叠加海
外替代需求增长，有效支撑 2023 年以来汽车出口高景气度延续（2022 年
汽车出口量为 311.1 万辆，同比增长 54.4%）。 

 目前全球汽车船队规模稳定，2 年内汽车运力呈现偏紧状态。 

截至 2022 年末，全球汽车船数量为 757 艘，相较 2021 年末增加 8 艘。新
船交付数量在 2019-2022 年分别为 5 艘、8 艘、12 艘、4 艘，交付水平较
低的原因在于 2016-2020 年新增订单累计仅为 20 艘，截至 2023 年 2 月，
汽车船在手订单 128 艘，2021 年和 2022 年新船订单有所增加，但考虑到
2 年左右的交付时间，预计汽车船整体供给在未来 1-2 年仍偏紧。 

 汽车船运价持续上行，预计 2023 年将保持高位运行。 

根据克拉克森数据显示，截止 2023 年 1 月，6500 车位的 PCTC 运价为
110000 美元/天，同比增加 185.7%。PCTC 运价自 2020 年 7 月左右开始
上涨，今年受益于汽车出口的高景气度，较 2020 年低点上涨超过 6 倍。 

 汽车船运力集中在欧洲和日韩，我国汽车船队运力具备较大提升空间。 

根据克拉克森的统计数据，世界第一大汽车船船东是来自挪威的华伦威尔
森，2022 年末其运力规模占总运力规模的 13%，日本的三家船东合计运
力占比为 24%，来自韩国的两家船东合计运力占比约 10%，国内船东的
汽车船整体运力规模合计不足 2%。 

 短期依靠改造方式增补运力，长期汽车船订单逐步落地。 

短期 1-2 年内，我国整车出口主要有三种方式：一是滚装船（汽车船）运
输；二是“可折叠商品车专用框架”，利用多用途船运输商品车；三是海
运集装箱运输整车。未来，随着中远海特下单 24 艘汽车船将于 2024 年下
半年至 2025 年陆续交付，以及比亚迪等汽车制造商业开启造船行动，中
国汽车船队规模将稳步提升。 

投资建议 

 重点推荐具有“可折叠商品车专用框架”专利和拥有 24 艘汽车船订单的

中远海特（600428.SH），建议关注长久物流（603569.SH）。 

评级面临的主要风险 

 汽车产销不及预期、新能源汽车产业链波动、国外竞争对手挤压出口
份额。 
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图表 1. 2018 年至 2023 年 1-2 月中国汽车出口情况  图表 2. 近 10 年汽车船总运力规模（2023 年截至 2 月） 

 

 

 

资料来源：中国汽车工业协会，乘联会，中银证券  资料来源：Clarksons，中银证券 

 

图表 3. 近 10 年汽车船当年交付量（2023 年截至 2 月）  图表 4.近 10 年汽车船当年新增订单量（2023 年截至 2 月） 

 

 

 

资料来源：Clarksons，中银证券  资料来源：Clarksons，中银证券 

 

图表 5. 2019 年至 2023 年 1 月汽车船单月新增订单情况  图表 6. 2006 年至 2023 年 2 月汽车船在手订单情况 

 

 

 

资料来源：Clarksons，中银证券  资料来源：Clarksons，中银证券 
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图表 7. 汽车船运价水平变化 

 

资料来源：Clarksons，中银证券 

 

图表 8. 全球汽车船自有船舶拥有数量排名（截至 2022 年 12 月） 

排名 公司名称 所属国家 船舶拥有数量 合计运力（万 dwt） 运力占比(%) 

1 Wallenius Wilhelmsen 挪威 74 176.7 13.1 

2 Ray Car Carriers 以色列 61 117.1 8.7 

3 Nippon Yusen Kaisha 日本 60 117.3 8.7 

4 K-Line 日本 60 97.5 7.2 

5 Mitsui OSK Lines 日本 60 108.9 8.1 

6 Leif Hoegh & Co 丹麦 37 86.1 6.4 

7 Cido Shipping 韩国 37 63.7 4.7 

8 Hyundai Motor Group 韩国 32 68.2 5.1 

9 Grimaldi Group 意大利 25 44.5 3.3 

10 Zodiac Maritime 摩纳哥 22 38.9 2.9 

18 招商轮船 中国 12 9.3 0.7 

31 中远海特 中国 5 6.9 0.5 

- 长久物流 中国 1 - - 

资料来源：Clarksons，中银证券 

注：上述汽车船排名和运力规模以 Clarksons 数据为统计口径 
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中国电信 21 省市客户请拨打：10800 1521065 

新加坡客户请拨打：800 852 3392 

传真:(852) 2147 9513 

 

中银国际证券有限公司 

香港花园道一号 

中银大厦二十楼 

电话:(852) 3988 6333 

传真:(852) 2147 9513 

 

中银国际控股有限公司北京代表处 

中国北京市西城区 

西单北大街 110 号 8 层 

邮编:100032 

电话: (8610) 8326 2000 

传真: (8610) 8326 2291 

 

中银国际(英国)有限公司 

2/F, 1 Lothbury 

London EC2R 7DB 

United Kingdom 

电话: (4420) 3651 8888 

传真: (4420) 3651 8877 

 

中银国际(美国)有限公司 

美国纽约市美国大道 1045 号 

7 Bryant Park 15 楼 

NY 10018 

电话: (1) 212 259 0888 

传真: (1) 212 259 0889 

 

中银国际(新加坡)有限公司 

注册编号 199303046Z 

新加坡百得利路四号 

中国银行大厦四楼(049908) 

电话: (65) 6692 6829 / 6534 5587 

传真: (65) 6534 3996 / 6532 3371 


