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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 重点推荐：仕净科技，景津装备，赛恩斯，美埃科技，高能环境，国林
科技，英科再生，三联虹普，新奥股份，天壕环境，九丰能源，宇通重
工，凯美特气，路德环境，伟明环保，瀚蓝环境，绿色动力，洪城环境，
天奇股份，光大环境，中国水务，百川畅银，福龙马，中再资环。 

◼ 建议关注：金科环境，卓越新能，山高环能，ST 龙净。 

◼ 全国碳市场碳排放配额（CEA）行情：2023 年 3 月 14 日，CEA 涨跌幅
+0.00%；收盘价 56.00 元/吨；成交量 1010 吨；成交额 56,565.00 元。 

◼ 两会强调绿色转型、污染防治与节能降碳，中央与地方预算资金有力支
持。2023 年政府工作报告指出推动发展方式绿色转型。深入推进环境污
染防治。加强城乡环境基础设施建设，持续实施重要生态系统保护和修复
重大工程。推进煤炭清洁高效利用和技术研发，加快建设新型能源体系。
完善支持绿色发展的政策，发展循环经济，推进资源节约集约利用，推动
重点领域节能降碳，持续打好蓝天、碧水、净土保卫战。2023 年中央和
地方预算草案明确，中央财政大气污染防治资金安排 330 亿元（较 2022
年+30 亿元），重点支持北方冬季清洁取暖。中央财政水污染防治资金安
排 257 亿元（较 2022 年+20 亿元），主要支持长江保护修复、黄河生态保
护治理、重点海域综合治理攻坚行动，做好农村黑臭水体治理试点。 

◼ 水资源稀缺价值提升，关注政府端水价市场化&企业端技术驱动水资源
再生降本。联合国近 50 年来规格最高的涉水专题会议将于 3 月 22 日召
开，聚焦清洁饮水和可持续发展。我国生活饮用水新国标将于 4 月 1 日
起实施，部分指标限值提高，供水品质提升。关注政府端水价市场化，企
业端技术驱动水价值提升。建议关注污废水资源化切入光伏【金科环境】，
重点推荐重金属废水处理回用【赛恩斯】，净水臭氧设备【国林科技】。 

◼ 关注泛半导体等环保设备+再生资源+天然气+环卫电动化赛道投资机会。
（1）技术驱动设备龙头：继续推荐产业链安全中的环境技术价值。①光
伏配套重点推荐【仕净科技】光伏制程污染防控设备龙头，成本、技术、
品牌优势奠定份额超 75%，单位价值量 5-11 倍提升成长加速；水泥固碳
&光伏电池片积极拓展第二成长曲线。建议关注【金科环境】水深度处理
及资源化专家，膜项目实力领先。污废水资源化与光伏龙头隆基签署合作
框架协议，水指标+排污指标约束下，百亿空间释放。②半导体配套重点
推荐【国林科技】臭氧设备龙头，公司自研产品已实现国产替代性能基
础，样机已进入清洗设备厂商稳定性测试，交付放量可期。建议关注【美
埃科技】空气净化供应商，公司洁净室产品满足半导体级生产要求，效果
对标海外龙头。洁净室规模扩大，高毛利耗材业务占比上升，发展稳定性
与盈利能力提升。③压滤设备：重点推荐【景津装备】全球压滤机龙头，
下游新能源、砂石骨料等新兴领域促成长，配套设备+出海贡献新增长极。
（2）再生资源：欧洲碳需求驱动：①生物油疫后餐饮修复&欧洲限制 UCO
进口，原料供应充裕，单位盈利回升。欧盟减碳目标持续升级，碳价维持
高位，驱动生柴掺混比例提升，对棕榈油等原料限制下，UCOME 迎替代
性成长良机。建议关注【卓越新能】。②再生塑料减碳显著，欧盟强制立
法要求到 2025 年再生 PET 占比不低于 25%，2030 年不低于 30%，重点
推荐【英科再生】【三联虹普】。重金属资源化：重点推荐【赛恩斯】重金
属污酸、污废水治理新技术，政策驱动下游应用打开+紫金持股。危废资
源化：重点推荐【高能环境】经济复苏 ToB 环保迎拐点+项目放量期。（3）
天然气：全球气价回落，城燃毛差修复，继续看好具备核心资产的天然气
公司。重点推荐【新奥股份】【天壕环境】【九丰能源】。（4）环卫电动化：
政策发力启动全面电动化试点，成本压力环节经济性改善降本促量。销量
空间 10 年 50 倍，22 年盈峰&宇通双寡头占近 60%。重点推荐【宇通重
工】【盈峰环境】【福龙马】。 

◼ 风险提示：政策推广不及预期，利率超预期上升，财政支出低于预期  
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1.   每日行情 

1.1.   市场行情（2023 年 3 月 14 日） 

环保指数：-1.40% 

沪深 300： -0.60% 

涨幅前五名：法尔胜+10.04%  顺控发展+10.01% 倍杰特+4.96% 美埃科技

+3.67% 中再资环+3.36% 

跌幅前五名： 碧桂园服务-5.37% *ST 未来-5.00% 艾可蓝-4.71% 北控水务集

团-4.50% 山煤国际-4.30% 

 

1.2.   碳市场行情（2023 年 3 月 14 日） 

全国碳市场碳排放配额（CEA）行情：涨跌幅+0.00%；开盘价 56.00 元/吨；收盘价

56.00 元/吨；最高价 56.50 元/吨；最低价 56.00 元/吨；成交量 1010 吨；成交额 56,565.00

元。其中，挂牌协议交易成交量 1010 吨，成交额 56,565.00 元；大宗交易交易成交量 0

吨，成交额 0 元；全国碳市场碳排放配额（CEA）累计成交量 232,297,599 吨，累计成

交额 10,621,915,385.34 元。 

图1：全国碳市场碳排放配额（CEA）行情 

 

数据来源：上海环境能源交易所，东吴证券研究所 

 

图2：国家核证自愿减排量（CCER）行情 20230310 
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数据来源：碳道，东吴证券研究所 

 

 

2.   公司公告 

【泰达股份-担保】泰达股份的控股子公司泰达能源向天津滨海农商行分别申请融

资 2,499 万元和 2,500 万元，期限均为 6 个月。上述业务均为银行承兑汇票，票面金

额分别为 4,998 万元和 5,000 万元，泰达能源以不少于票面金额的 50%交存保证金并

以所存保证金提供质押担保。公司分别提供 2,499 万元和 2,500 万元（敞口）连带责任

保证。公司及控股子公司提供担保的余额为 77.91 亿元，占公司最近一期经审计净资产

总额的 146.02%，对负债率超过 70%的控股子公司提供担保的余额为 44.89 亿元，占

公司最近一期经审计净资产总额的 84.14%。 

【清新环境-评级】联合资信对北京清新环境技术股份有限公司主体及“20 清新 G1”

进行了信用评级：公司主体长期信用等级为 AA，“20 清新 G1”信用等级为 AAA，评级

展望为稳定。 

【渤海股份-担保】 渤海股份全资子公司天津市滨海水业为公司二级全资子公司天

津市房信供热有限公司不超过 2200 万元人民币的融资提供连带责任保证，期限为 9 个

月。 

【德创环保-股权质押】德能控股将其持有的公司流通股股票 750  万股（占公司总

股本的  3.61%，占其持有公司股份总数的 8.53%）质押给绍兴银行股份有限公司滨海

新区支行，并在中国证券登记结算有限责任公司办理完成质押登记手续。质押当日股价

为 15.83 元。 

【金能科技-担保】金能科技股份解除其向全资子公司金能化学（青岛）有限公司、

金狮国际贸易（青岛）有限公司提供的人民币 25,324.20 万元保证担保和人民币 27,352.20

万元保证担保。截至目前，公司为金能化学、金狮国贸提供的担保合同余额为人民币

554,000 万元，已实际使用的担保余额为人民币 246,910.37 万元（含本次担保）。截至

2023 年 3 月 14 日，金能化学、金狮国贸已将上述信用证全部结清，对应金额的担保责

任解除。 

【宝泰隆-解除股权质押】宝泰隆新材料股份有限公司于 2023 年 3 月 14 日收到

控股股东宝泰隆集团有限公司关于股份解除质押的通知。股东名称：宝泰隆集团，本次

解除质押股份：5 千万股，占其所持股份比例 11.21%，占公司总股本比例 2.61%，解除

质押时间 2023 年 3 月 13 日，持股数量 4.45 亿股，持股比例 23.28%，剩余被质押股份

数量 240,520,000，剩余被质押股份数量占其所持股份比例，53.94%剩余被质押股份数量

占公司总股本比例 12.56% 
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【建龙微纳-获得专利】建龙微纳于被授权获得“一种 B 掺杂 Cu-SSZ-13 分子筛及

其制备方法和应用”的专利，专利号 ZL 2021 11126973.6，专利权人：中国科学院山西

煤炭化学研究所；洛阳建龙微纳新材料股份有限公司，期限 20 年。 

【东湖高新-中标】 中标房县城区水环境综合治理（二期）PPP 项目社会资本方采

购项目，项目合作期限 25 年，建设期 2 年、运营期 23 年（最终以项目合同或协议约定

的合作期限为准）。中标价：建安工程费用（不含设备）下浮率 6.00%；可用性投资回报

率 5.60%；运维合理利润率 5.80%。 

【中国铁物-大宗交易】以 2.99 元成交 1500 万股，占流通股比 0.3363%，占总股比

0.2479%，总成交额 4485 万元。 

 

3.   行业新闻 

3.1.   国务院总理李强在两会强调“农村生态价值”（中国环境网） 

 3 月 13 日上午，国务院总理李强在人民大会堂回答中外记者提问时强调乡村振兴

不只是发展经济，而是要全面彰显乡村的经济价值、生态价值、社会价值、文化价值。 

我国广袤的农村除了食物供给、居住等经济价值之外，还可以提供景观、水质、生

物多样性等多种生态价值。而良好的农村生态环境是基础，只有保护好生态环境，才能

实现乡村经济、生态、社会、文化的全面发展。全国两会期间，多位代表委员关注农村

生态环境治理和改善，特别是农村黑臭水体治理的话题。 

农村生态环境治理，受到代表委员关注。“农村生活污水垃圾治理是一项基础性、

长期性工作，由于技术、成本、监管等因素，还存在不少问题。”全国政协委员黄绵松表

示农村生活污水垃圾治理亟须进行智慧化转型。他建议“充分吸纳和借鉴城市污水治理

的经验做法，政府出台相关政策，加快技术标准和规范建设”。 

全国人大代表、中国工程院院士印遇龙建议，要从畜禽养殖源头减控提质、粪污处

理过程综合控制等环节，开展基础研究、数据积累、集成示范，解决规模化畜禽养殖过

程中废弃物产生量大、污染负荷高、处理水平低等现实瓶颈问题。 

有的代表委员也聚焦“以法治为保障，提高乡村生态环境治理效能”。如全国人大

代表、天能控股集团董事长张天任建议，制订《农村生态环境保护法》，进一步构建和完

善农村环境保护法治体系建设，为全面推进乡村生态振兴提供制度保障和法治支撑。 

近年来，全国各地大力推进黑臭水体治理，总体取得显著成效。截至目前，我国地

级及以上城市建成区黑臭水体基本消除。接下来，治理对象转向农村黑臭水体，将与城

市黑臭水体整治齐头并进。 

农村黑臭水体治理，该如何发力。2022 年，生态环境部、农业农村部等联合印发《农
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业农村污染治理攻坚战行动方案（2021—2025 年）》，将农村黑臭水体整治作为“十四五”

重点任务予以推进，与城市黑臭水体整治齐头并进。到 2025 年，要基本消除较大面积

农村黑臭水体。 

如何消除农村黑臭水体？公众环境研究中心主任马军提出：一方面要因地制宜，充

分结合农村类型、自然环境及经济发展水平、水体汇水情况等因素，综合分析黑臭水体

的特征与成因，分区分类开展治理。 

另一方面，马军表示要优先考虑基于自然的解决方案：“不能为了达到短期效果，

就通过一些化学药剂去进行处理，这样治标不治本。建议在控源截污的前提下，更多考

虑通过自然的方式去解决问题。比如一些小的沟渠，在将有害物质去除后，可以采取诸

如人工湿地的处理方式，解决富营养化问题，促使达到自净。” 

城市黑臭水体治理过程中，公众参与尤为重要。“用高度互动的新媒体工具吸收公

众大规模参与环境整治行动，对城市黑臭水体的治理发挥了重要作用。”公众环境研究

中心主任马军表示。 

 

3.2.   4 月上海环博会将首次使用新国际全部展馆 （北极星节能环保网） 

作为亚洲旗舰环保展，2023 第 24 届中国环博会将于 4 月 19-21 日时隔 2 年重回上

海新国际博览中心。依托良好的品牌口碑，本届展会的参展预定面积已远超 2019 年（疫

情前），将首次启用上海新国际博览中心全部 17 个展馆，预计展示规模近 20 万平方米，

来自水与污水处理、给排水（泵管阀）、固废处理、大气治理、土壤修复、环境监测、综

合治理 7 大领域的海内外参展企业近 2300 家，也将成为中国环博会自 2000 年举办以来

参展商最多、最大规模的一次。 

据环博会主办方相关负责人透露，今年 E1、E2、E3 馆（综合环境解决方案馆）的

企业入驻申请同比上升，首创集团、清新环境、盈峰环境、福龙马、维尔利、中信环境、

威立雅、北排集团、苏伊士、中车环境、上海环境、中广核、中船集团、重庆三峰环境、

上实、新苏集团、中集环保、申能、杰瑞、建工集团、航天凯天等头部综合环境服务商

都已入驻。同时为行业龙头企业或是工业企业提供综合配套服务的龙头企业也增加了，

诸如蓝星东丽、万德斯、富朗世、万容、普拉克、时代桃源、安德里茨、恩菲工程、华

骐、合续、中兰环保、久保田、美富特等也将展示在细分领域的整体服务能力。 

据统计，本届环博会近 2300 家参展企业中，80%是来自水与污水处理、给水排水、

固废处理、大气治理、土壤修复、环境监测六大细分领域的专精特新企业和技术型企业，

可以看到科技型环保企业的成长势头迅猛。 

 

3.3.   江苏省地标《炼焦化学工业污染物排放标准》（北极星大气网） 
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江苏省市场监督管理局印发地标《炼焦化学工业污染物排放标准》报批稿，本文件

规定了炼焦化学工业水污染物和大气污染物排放控制要求、监测要求、达标判定以及实

施与监督等内容。本文件适用于现有和新建焦炉生产过程备煤、炼焦、煤气净化、炼焦

化学产品回收和热能利用等工序水污染物和大气污染物的排放管理，以及炼焦化学工业

企业建设项目的环境影响评价、环境保护设施设计、竣工环境保护验收、排污许可证核

发及其投产后的水污染物和大气污染物排放管理。本文件也适用于钢铁等工业企业炼焦

分厂的水污染物和大气污染物排放管理。 

 

 

 

4.    风险提示 

政策推广不及预期，利率超预期上升，财政支出低于预期
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