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今年以来，星湖科技对伊品生物的收购事件引发了公众与投资界对中国味精行业的关注。在原材料

价格上涨与环保政策的影响下，该行业未来发展机遇与挑战并存

头部企业阜丰集团、梅花生物、伊品生物共占据着味精行业近85%的市场份额，三家企业都希望在

巩固味精产品业务的基础上，拓展以动物营养产品为代表的氨基酸产品市场。受原材料与能源价格

持续上升的影响，中国市场味精价格整体呈现上升的趋势，提升了阜丰集团、梅花生物、伊品生物

的盈利性。未来，如何克服原材料价格上升与节能减排政策限制，将成为三家企业共同面临的难题

观点摘要

✓ 中国味精行业目前已进入成熟期，行业已拥有完善的标准与生产流程

2015年，国家卫生和计划生育委员会发布《食品安全国家标准 味精》（GB 2720-2015），代替了

2003年发布的《味精卫生标准》，象征着中国味精行业步入新的发展阶段。阜丰集团、梅花生物

等味精生产企业在生物发酵技术上已积累生产技术优势，具备成熟与完善的生产流程

✓ 中国味精行业对玉米、小麦等原材料与能源有着较强的依赖

味精生产过程中会消耗大量的玉米、小麦等原材料，同时也会消耗较多的能源，上游原材料与能

源的平稳供给将直接决定味精行业的产能稳定性。近年来，味精行业上游原材料与能源价格面临

较大的上涨压力，并大幅提高了味精原材料与能源的采购成本，如何抵御原材料与能源价格上升

带来的冲击已成为味精企业未来面临的重要难题

✓ 阜丰集团、梅花生物、伊品生物均依托味精产品的既有优势，积极开拓各类氨基酸产品市场

现阶段，阜丰集团、梅花生物、伊品生物三家企业合计占据着中国味精行业84.6%的市场份额，三

者均以味精产品为基础，大力发展各类氨基酸产品，未来动物营养氨基酸（苏氨酸、赖氨酸等）

将成为三家企业的必争之地。2021年阜丰集团、梅花生物、伊品生物的盈利能力均实现提升，其

中梅花生物各盈利能力指标上升幅度最为亮眼。在技术与产品研发领域，梅花生物表现极其抢眼，

其具有行业领先的专利价值储备、研发投入金额、研发人员数量
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◼ 中国味精行业现状 —— 市场规模

未来在通货膨胀与俄乌战争等外部环境影响下，原材料与能源的进一步上涨将推动中国市场味精价格的上
扬，同时带动中国味精行业市场规模的上涨

来源：梅花生物年报，阜丰集团年报，头豹研究院

中国味精行业市场规模，2017-2026年预测

单位：[人民币亿元]

◼ 2017-2021年间，中国味精行业市场规模保持稳定增长

过去5年间，中国味精产量具有一定的波动性，造成产量波动的因素包括环保限产、

产能优化、新冠疫情等，但中国味精产量整体上仍保持上升的趋势，由2017年的

215万吨上涨至2021年的240万吨。在味精价格逐年攀升的作用下，中国味精行业市

场规模持续平稳增长，由2017年的118.7亿元增长至2021年的184.2亿元，CAGR达到

11.6%

◼ 未来中国市场味精价格的持续上涨将带动味精行业市场规模进一步上升，2026

年味精行业市场规模有望突破300亿元大关

未来中国味精行业上游原材料与能源价格均面临上涨的压力，全球范围内的通货膨

胀、俄乌战争等因素将进一步推高味精原材料与能源的价格，意味着味精价格将持

续攀升，并带动中国味精行业市场规模的上涨。预计到2026年，中国味精行业市场

规模将达到336.1亿元
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◼ 中国味精行业现状 —— 产业链图谱

中国味精行业对原材料与能源两大上游业态有着较高的依赖度，近年来原材料与能源价格的快速上涨对味
精行业造成了较大的冲击

完整版登录www.leadleo.com

搜索《2022年中国味精企业对比分析报告：阜丰集团、梅花生物、伊品

生物》

◼ 中国味精行业对玉米、小麦等原材料与能源有着较强的依赖

玉米、小麦、淀粉等原材料与煤炭、电力等能源是中国味精行业主要的上游业态。味

精生产过程中会消耗大量的玉米、小麦等原材料，同时也会消耗较多的能源，上游原

材料与能源的平稳供给将直接决定味精行业的产能稳定性。近年来，味精行业上游原

材料与能源价格面临较大的上涨压力，并大幅提高了味精原材料与能源的采购成本，

如何抵御原材料与能源价格上升带来的冲击已成为味精企业未来面临的重要难题

◼ 食品工业是中国味精行业最核心的下游业态

中国食品工业体量庞大，细分业态众多，具有广阔的市场空间，对味精有着极大的需

求。食品工业的稳步发展为味精行业带来增长的基础，未来食品工业仍将是带动味精

市场需求的核心业态。此外，餐饮业与零售端消费者是味精行业的重要下游环节，二

者累计占据近一半的味精销售总收入占比

中国味精行业产业链图谱

来源：国家统计局，东方财富网，莲花健康年报，头豹研究院

http://www.leadleo.com/
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◼ 味精企业对比分析 —— 产品布局对比

三家企业中阜丰集团对味精产品依赖度最高，其动物营养产品销售占比增长显著，梅花生物与伊品生物产
品布局较为稳定，各项产品销售占营收比例变动较小

43.09%
39.53%

11.18%
8.70%

30.38%

35.38%

5.65% 6.57%
9.69% 9.82%
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味精 其他食品添加剂 动物营养 高档氨基酸 其他

• 动物营养产品的重要性愈发突显

来源：阜丰集团年报，梅花生物年报，伊品生物年报，头豹研究院

梅花生物产品布局，2020-2021年

阜丰集团产品布局，2020-2021年

相较梅花生物与伊品生物，阜丰集

团对味精产品依赖度最高，但其味

精产品销售占总营收的比例呈现下

降的趋势，由2020年的43.09%减少

至2021年的39.53%。同时阜丰集团

动物营养产品销售占总营收的比重

增长显著，由2020年的30.38%上升

至2021年的35.38%。未来阜丰集团

的味精产品与动物营养产品将齐头

并进，共同支撑企业的营收增长

近年来，梅花生物产品布局较为稳

定，各项产品销售占营收比例变动

较小。2020-2021年间，梅花生物

食品味觉性状优化产品（包含味精）

销售占比略微上升。现阶段，动物

营养氨基酸（苏氨酸、赖氨酸等）

已成为梅花生物最主要的产品大类，

2021年其销售占比已超过50%。未

来梅花生物的黄原胶产品较值得关

注，其较高的毛利率或将显著提升

企业的盈利能力
伊品生物产品布局，2020-2021年

2020-2021年间，伊品生物各类产

品销售占营收比例变动较小，只有

苏氨酸产品销售占比有所上涨，由

2020年的 13.25%增长至 2021年的

16.81%。目前，伊品生物对味精产

品的依赖度较低，味精产品销售占

营收比例仅为1/5，伊品生物产品线

展现出较强的多样性

36.23% 37.85%
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3.12% 2.51%
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0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

2020 2021

食品味觉性状优化产品 动物营养氨基酸 人类医用氨基酸 其他
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4.56% 4.01%
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• 2021与2020年差
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◼ 味精企业对比分析 —— 盈利能力对比

在苏氨酸、赖氨酸、黄原胶等主力产品盈利性提升的带动下，2021年阜丰集团、梅花生物、伊品生物的盈
利能力均实现提升，其中梅花生物各盈利能力指标上升幅度最为亮眼

阜丰集团、梅花生物、伊品生物净利润率，2020-2021年

阜丰集团、梅花生物、伊品生物毛利率，2020-2021年

阜丰集团、梅花生物、伊品生物净资产收益率，2020-2021年

16.9%
18.1%

14.7%

19.3%

10.4% 10.9%
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25%

2020 2021

阜丰集团 梅花生物 伊品生物

阜丰集团与梅花生物毛利率皆处于

行业领先地位，其中梅花生物2021

年毛利率增长幅度亮眼，达到4.6%，

其主要原因在于梅花生物的苏氨酸、

赖氨酸、黄原胶产品价格上涨幅度

大于生产成本涨幅。此外，阜丰集

团2021年毛利率同比略微上升，而

伊品生物2021年毛利率同比基本保

持不变

在净利润率方面，梅花生物位于三

家企业之首，且2021年同比增幅显

著，上升4.5%，这主要归功于梅花

生物产品整体毛利率的提升。2021

年，阜丰集团净利润率提升至5.9%，

这得益于动物营养及高档氨基酸产

品毛利率的提升。伊品生物净利润

率在行业内处于低位，但其净利润

率在2021年增幅达到1.9%，展现出

进步的势头

2021年，阜丰集团、梅花生物、伊

品生物的净资产收益率均实现大幅

增长，对三家企业的股东而言是一

大利好。梅花生物净资产收益率上

升幅度达到11.6%，处于三家企业之

首，伊品生物净资产收益率增幅达

到6.6%，由2020年的2%上升至2021

年的8.6%

来源：阜丰集团年报，梅花生物年报，伊品生物年报，头豹研究院

梅花生物毛利率涨幅较大，上涨4.6%
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梅花生物净
利润率显著
上升，涨幅
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2021年，三家企业净
资产收益率均实现较
大增幅
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◼ 味精企业对比分析 —— 环保成果对比

在低碳环保的发展趋势下，味精生产企业纷纷加大环境治理力度，近年来阜丰集团与梅花生物积极布局环
保领域，收获了丰硕的成果

来源：阜丰集团ESG报告，阜丰集团年报，梅花生物年报，头豹研究院

阜丰集团废气排放总量，2019-2021年 阜丰集团总废水量，2019-2021年

单位：[吨]
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◼ 味精生产过程中会产生大量污染物，这类污染源需味精企业重点治理

味精生产需消耗大量原材料、水、电、煤炭等资源，同时排放多类污染物：二氧化

碳、二氧化硫、氮氧化物、废水、废渣等。在低碳环保的发展趋势下，中国监管部

门环保政策愈发严格，味精生产企业将更为重视节能环保，在生产各环节中逐步加

大环境治理力度

◼ 近年来，阜丰集团与梅花生物积极加大环保领域的部署，在节能与减排两大方

面均收获了丰硕的成果

2021年，阜丰集团在环保领域布局突显成果，其废气排放总量降低至3,920.4吨，较

上一年度下降12%，总废水量减少至997.36万吨，较2020年下降29.6%。同年，梅花

生物成立了节能减排委员会，下辖各生产基地节能减排办公室，并在优化生产工艺

和流程领域实施了五大节能减排方案

梅花生物节能减排方案，2021年

方案名称 节能减排效果

有机肥车间热风炉煤改气 每年可节约标煤914吨，每年可降低二氧化碳排放量2,376吨

谷氨酸发酵车间增加列管换热
器项目

每年节约标煤2,459.93吨，同时减少二氧化碳排放6,395吨

精制车间蒸发冷凝技改项目
每年节约用水42万吨，节约用电472.5万千瓦时，每年综合节约标煤量581吨，
降低二氧化碳排放量1,509吨，减少稀污水排污 15万吨

糖化车间增加废热浓缩糖蒸发
器技改项目

每年节约蒸汽10.37万吨，综合节省标煤量14,811 吨，降低二氧化碳排放量
3.85万吨，节约用水11万吨

淀粉车间分离机更换技改项目
每吨淀粉生产耗电下降5.6度，每年节电253万千瓦时，综合节约标煤量
310.94吨，降低二氧化碳排放量808.44吨
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• 2020年中国玉米行业概览

• 中国食品添加剂行业概览

• 中国火锅调味品行业深度研究报告

http://www.leadleo.com/


◆ 头豹是中国领先的原创行企研究内容平台和新型企业服务提供商。围绕“协助企业

加速资本价值的挖掘、提升、传播”这一核心目标，头豹打造了一系列产品及解决

方案，包括：报告/数据库服务、行企研报定制服务、微估值及微尽调自动化产品、

财务顾问服务、PR及IR服务，以及其他以企业为基础，利用大数据、区块链和人

工智能等技术，围绕产业焦点、热点问题，基于丰富案例和海量数据，通过开放

合作的增长咨询服务等

◆ 头豹致力于以优质商业资源共享研究平台，汇集各界智慧，推动产业健康、有序、

可持续发展

300+ 50万+
合作专家

8万+

注册机构用户

公司目标客户群体
覆盖率高，PE/VC、
投行覆盖率达80%

资深分析师

5,000+

细分行业
深入研究
原创内容

100万+

行企研究
价值数据元素

企业服务

为企业提供定制化报告服务、管理咨询、战略

调整等服务

提供行业分析师外派驻场服务，平台数据库、

报告库及内部研究团队提供技术支持服务

云研究院服务

行业峰会策划、奖项评选、行业白皮书等服务

行业排名、展会宣传

地方产业规划，园区企业孵化服务

园区规划、产业规划

四大核心服务

头豹研究院简介

备注：数据截止2022.6



头豹官网 —— www.leadleo.com 阅读更多报告

头豹小程序 —— 微信小程序搜索“头豹”、手机扫上方二维码阅读研报

添加右侧头豹分析师微信，身份认证后邀您进入行研报告分享交流微信群

详情咨询

报告阅读渠道
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