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⚫ OpenAI正式发布 GPT-4，具有多模态能力。3月 15日，OpenAI正式发布了 GPT-

4预训练大模型，相比于 GPT-3.5性能表现显著提升，在一些专业和学术领域上已

经达到了人类水平，是 OpenAI在人工智能领域的又一里程碑。GPT-4具有一定的

多模态能力，能够接收图文结合的输入，并输出文本回复。GPT-4对图片的处理分

析能力达到了很高的水准，这相当于机器拥有了视觉并且能够进行思考，在应用层

面有非常广的空间，比如在教育领域，GPT-4可以直接对以图像输入的题目进行求

解；在机器人领域，GPT-4有望成为机器视觉的核心中枢能力。 

⚫ GPT-4能够进行长文本处理和创造性输出，能够自定义对话风格，相比 ChatGPT

更加可靠安全。GPT-4可以处理超过 25000字的长文本，支持内容创作、对话拓展

和文档分析等功能，其优秀的创造性可以辅助用户进行创意工作，例如创作歌曲、

编写剧本或学习用户的写作风格。用户能够自定义 GPT-4对话交互的风格，打造个

性化的 AI，对基于 GPT-4的二次开发来说非常方便。与 ChatGPT相比，GPT-4的

逻辑推理能力更进一步，在复杂的推理问题中表现更佳，并且大幅减少了错误回答

和敏感内容的生成概率，可靠性与安全性有了较大改善，但仍存在提升空间； 

⚫ GPT-4开放 API使用申请，成本较 GPT-3.5-Turbo涨幅较大。目前仅有 ChatGPT 

Plus的订阅会员用户能够访问 GPT-4，OpenAI未来可能会推出免费的 GPT-4试用

版和更高级的订阅版本。OpenAI同时开放了 GPT-4 API的使用申请，会逐步邀请

开发人员开始试用 API。目前提供给开发者的 API只能进行文本的输入，最便宜的

8k-prompt版本的定价为 0.03美元/1k tokens，相比于之前发布的 GPT-3.5-turbo要

贵十倍以上。 

⚫ GPT-4有望带来多场景智能化变革。 OpenAI给出了 GPT-4的 6个应用实例，涵盖

了教育、金融和政府领域。微软也在 GPT-4发布后官宣，New Bing背后的模型就

是 GPT-4，并且将随着 GPT-4的更新持续迭代，微软在 3月 16日的线上活动中将

有望发布基于 GPT-4的新 Office，带来办公场景的智能化变革。基于 GPT-4对话交

互的特性，我们认为，GPT-4将率先在教育、医疗、企业经营管理办公等领域实现

落地，场景与人工智能的结合方式值得期待。 

 
我们认为，未来几年是多模态大模型的快速发展窗口期，相关的大模型算法、算力基础

设施、下游 B端通用应用软件和垂直行业领域都有望迎来加速增长。 

⚫ 大模型和算法能力领域，建议关注三六零(601360，未评级)、科大讯飞(002230，

买入)等公司。 

⚫ 算力基础设施领域，建议关注中科曙光(603019，买入)、海光信息(688041，买

入)、浪潮信息(000977，未评级)、寒武纪-U(688256，未评级)等公司。 

⚫ B 端通用应用软件领域，建议投资者关注致远互联(688369，未评级)、ST 泛微

(603039，未评级)、用友网络(600588，买入)、鼎捷软件(300378，未评级)、彩讯

股份(300634，未评级)、金山办公(688111，增持)、汉得信息(300170，未评级)、

拓尔思(300229，未评级)等公司。 

⚫ 垂直行业领域，建议关注万兴科技(300624，未评级)、嘉和美康(688246，未评

级)、远光软件(002063，买入)、宇信科技(300674，未评级)、创业慧康(300451，

未评级)、卫宁健康(300253，买入)等公司。 
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一、GPT-4 正式发布，性能全方位升级 

GPT-4正式发布，性能全面升级。2023年 3月 15日凌晨，OpenAI正式发布了 GPT-4预训练大

模型，相比于 GPT-3.5模型进行了全方位的升级。实际上在半年前 OpenAI就已经完成了 GPT-4

的模型，随后又采用对抗性测试对 GPT-4进行了 6个月的迭代调整，保证其在真实性、可操作性

和安全方面达到最好。GPT-4仍为 Transformer架构的预训练模型，与ChatGPT类似，同样采用

了基于人类反馈的强化学习（RLHF）方法，在一些专业和学术领域上已经达到了人类水平，是

OpenAI在人工智能领域的又一里程碑。 

图 1：GPT-4 正式发布 

 

数据来源：OpenAI，东方证券研究所 

GPT-4性能表现大幅超过GPT-3.5和当下的 SOTA大模型。据OpenAI显示，GPT-4和GPT-3.5

在一些普通的谈话测试中的性能区别不大，但是在处理较为复杂和专业的任务上，GPT-4 相比

GPT-3.5则表现更优。在美国律师资格考试测试中，GPT-4的成绩可以达到前 10%，而 GPT-3.5

只能达到后 10%的水平。与 SOTA模型（state-of-the-art model，目前最好的模型）相比，GPT-

4也展现出了更好的性能。 

图 2：GPT-4 和 GPT-3.5 性能对比  图 3：GPT-4 和 SOTA 模型性能对比 

 

 

 

数据来源：OpenAI，东方证券研究所  数据来源：OpenAI，东方证券研究所 
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GPT-4具有一定的多模态能力，能够进行图文结合输入的分析。GPT-4是一个多模态模型，它能

够接受图片和文本输入，并输出文本回复。与业界之前的预测不同，GPT-4 并不具备多模态的生

成能力，即无法从文本输入中得到图片（类似于 DALL-E），只能对图片的输入进行分析，并且

图片输入目前仍处于研究预览阶段，还未对公众开放。根据 OpenAI 显示，GPT-4 对图片的处理

分析能力达到了很高的水准，这相当于机器拥有了视觉并且能够进行思考，在应用层面有非常广

的空间。比如，完全可以成为视力障碍人群的眼睛，在教育领域也有广泛的落地场景。 

图 4：GPT-4 对图片的识别与分析  图 5：GPT-4 可以进行解题 

 

 

 

数据来源：OpenAI，东方证券研究所  数据来源：OpenAI，东方证券研究所 

GPT-4能够处理更长的文本，具有更好的创作能力和逻辑推理能力。ChatGPT处理的文本字数上

限为 3000字，而 GPT-4可以处理超过 25000字的长文本，支持内容创作、对话拓展和文档分析

等功能。在创造性方面，GPT-4 可以辅助用户进行生成、处理和迭代创意工作，例如创作歌曲、

编写剧本或学习用户的写作风格。与 ChatGPT 相比，GPT-4 的逻辑推理能力更进一步，在复杂

的推理问题中表现更佳。 

图 6：GPT-4 处理长文本  图 7：GPT-4 的创意写作能力 

 

 

 

数据来源：OpenAI，东方证券研究所  数据来源：OpenAI，东方证券研究所 

 

图 8：GPT-4 的逻辑推理能力超过 ChatGPT 
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数据来源：OpenAI，东方证券研究所 

GPT-4 支持用户自定义 AI 的对话风格，。在 OpenAI的开发者直播中可以初步窥视 GPT-4的页

面布局，用户可以左侧的 System 栏中输入命令来定义 GPT-4 的交互对话风格，而不是像

ChatGPT一样只有一种风格。我们认为，自定义 AI对话风格对于基于 GPT-4的二次开发应用来

说是非常方便的，开发者可以轻松地创造出具有个人独特风格的 AI应用。 

图 9：GPT-4 可以自定义 AI 的对话风格 

 

数据来源：OpenAI live stream，东方证券研究所 

GPT-4在可靠性和安全性上相比GPT-3.5有所提升，但仍存在局限。与基于GPT-3.5的ChatGPT

相比，GPT-4 在各个类别上的可靠性均有显著提升，但在某些时候仍存在回答看起来是正确的，

但实际是在“胡说八道”的情况。在安全性方面，GPT-4 仍有生成有害建议或敏感信息的风险，

但其生成敏感内容的频率相比 GPT-3.5降低了 29%，生成限制内容的频率降低了 82%。 

图 10：GPT 系列模型的按类别事实评估准确度对比  图 11：系列模型在限制和敏感内容上的不当行为发生率对比 

 

 

 

数据来源：OpenAI，东方证券研究所  数据来源：OpenAI，东方证券研究所 
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GPT-4已开放给 ChatGPT Plus用户使用，并且开放了 GPT-4 API使用申请。据 OpenAI显示，

目前仅有 ChatGPT Plus的订阅会员用户能够访问GPT-4，但存在容量上限，OpenAI会对此进行

持续扩展和优化，未来可能会推出免费的 GPT-4试用版和更高级的订阅版本以供用户获得更多的

使用容量。OpenAI同时开放了 GPT-4 API的使用申请，开发者可以申请进入 GPT-4 API的等待

列表，OpenAI 会逐步邀请开发人员开始试用 API。目前提供给开发者的 API 只能进行文本的输

入，分为 8k和 32k token两个版本，最便宜的 8k-prompt版本的定价为 0.03美元/1k tokens，相

比于之前发布的 GPT-3.5-turbo的 0.002美元/1k tokens要贵十倍以上。 

图 12：GPT-4 API 和 GPT-3.5-Turbo API 定价对比 

 

数据来源：OpenAI，东方证券研究所 

 

二、GPT-4 有望带来多产业智能升级变革 

GPT-4 已在多领域落地，微软官宣证实 New Bing 背后的大模型就是 GPT-4。伴随着 GPT-4的

发布，OpenAI 也给出了 GPT-4 的 6 个应用实例，涵盖了教育、金融和政府领域。例如在

Duolingo 里加入 AI 与用户进行日常聊天，加速用户对语言的学习；摩根士丹利采用 GPT-4 来对

其知识库进行管理，帮助员工快速访问想要的内容。微软也在 GPT-4 发布后官宣，New Bing 背

后的模型就是GPT-4，并且将随着GPT-4的更新持续迭代。我们在之前的报告中已多次提到，大

模型的能力将对产业智能化带来重大影响。随着 GPT-4的发布以及性能飞跃，大模型在各领域有

望迎来进一步的落地应用。考虑到其对话交互的特性，我们看好 GPT-4在如下几个领域的应用。 

图 13：摩根士丹利的 GPT-4 应用示例  图 14：微软官宣 New Bing 是基于 GPT-4 开发的 
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数据来源：OpenAI，东方证券研究所  数据来源：微软，东方证券研究所 

1) 教育场景：GPT-4 的自定义 AI 风格能力与其连续对话交互能力与教育场景十分契合，对不

同性格的学生采用不同风格的 AI 作为虚拟导师，回答学生的问题、提供个性化的学习建议

和教育资源、分析学生的学习进展等，达成对学生进行个性化教育的目标，使得每个学生都

能以最大化的效率进行学习。此外，GPT-4还能作为教师的辅助教学工具，帮助教师更好地

管理教学过程和学生。例如，教师可以使用 AI 来分析学生的学习数据，针对不同的学生制

定更加个性化的教学计划和评估学生的学习成果。GPT-4的图片分析能力还能够辅助教学过

程中的阅卷工作，实现对主观题的评分，减轻教师工作负担，提高阅卷的公正性与准确性。 

2) 医疗场景：GPT-4丰富的专业知识使其能够做好辅助诊断的工作，通过分析医疗记录、病历

资料、诊断报告等数据，提供有关疾病诊断、治疗方案和药物处方等方面的建议和指导，帮

助医生更加准确地诊断和治疗疾病，提高医疗质量和治疗效果。在医学影像领域，GPT-4新

增的图片分析能力也可以用于CT等图像的诊断，智能标记出存在症状的图像区域。将GPT-

4 与可穿戴设备结合，可实现对重症患者的全天候健康监测，进行实时健康风险评估，帮助

患者做好健康管理等。 

3) 企业经营管理办公场景：GPT-4的对话交互特性与逻辑分析能力可以助力企业经营管理办公

全流程的效率提升。在企业的 OA系统中，GPT-4可以辅助员工快速智能地进行流程办理；

在企业 ERP 系统中，GPT-4 可以通过数据分析来辅助企业进行经营决策；在办公环节，

GPT-4的长文本理解能力有望对会议、文档和邮箱场景带来效率提升。微软将在 3月 16 日

召开线上发布会，有望推出基于 GPT-4的全新 Office，为办公场景带来新的智能化升级。 

图 15：微软将于 3 月 16 日举行线上活动 

 

数据来源：微软，东方证券研究所 
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投资建议与投资标的 

我们认为，未来几年是多模态大模型的快速发展窗口期，相关的大模型算法、算力基础设施、下

游 B端通用应用软件和垂直行业领域都有望迎来加速增长。 

⚫ 大模型和算法能力领域，建议关注三六零(601360，未评级)、科大讯飞(002230，买入)等公

司。 

⚫ 算力基础设施领域，建议关注中科曙光(603019，买入)、海光信息(688041，买入)、浪潮信

息(000977，未评级)、寒武纪-U(688256，未评级)等公司。 

⚫ B端通用应用软件领域，建议投资者关注致远互联(688369，未评级)、ST泛微(603039，未

评级)、用友网络(600588，买入)、鼎捷软件(300378，未评级)、彩讯股份(300634，未评

级)、金山办公(688111，增持)、汉得信息(300170，未评级)、拓尔思(300229，未评级)等

公司。 

⚫ 垂直行业领域，建议关注万兴科技(300624，未评级)、嘉和美康(688246，未评级)、远光软

件(002063，买入)、宇信科技(300674，未评级)、创业慧康(300451，未评级)、卫宁健康

(300253，买入)等公司。 

 

风险提示 

技术落地不及预期：GPT-4 这类多模态大语言模型的应用落地需要深度学习、视觉感知、语音语

义等多种人工智能技术赋能，以完成特定场景下的任务。若未来大模型应用落地不及预期，将影

响该人工智能领域的进一步发展。 

政策监管风险：目前有关于 AI生成内容的版权及监管等方面的政策尚未明确，GPT-4也仍存在一

些伦理道德上的不当内容，若未来相关政策对这类大模型相关的应用监管力度加强，将会影响该

项技术的应用落地推广。 

  

依 据

《 发 布

证 券 研

究 报 告

暂 行 规

定 》 以

下 条

款： 

发 布 对

具 体 股

票 作 出



 
 
 

计算机行业动态跟踪 —— OpenAI发布GPT-4，人工智能未来将至 
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信息披露 

依据《发布证券研究报告暂行规定》以下条款： 

发布对具体股票作出明确估值和投资评级的证券研究报告时，公司持有该股票达到相关上市公司

已发行股份1%以上的，应当在证券研究报告中向客户披露本公司持有该股票的情况， 

 

就本证券研究报告中涉及符合上述条件的股票，向客户披露本公司持有该股票的情况如下： 

截止本报告发布之日， 资产管理、私募业务合计持有嘉和美康(688246，未评级)、创业慧康

(300451，未评级)达到相关上市公司已发行股份 1%以上。 

 

 

 

 

 

提请客户在阅读和使用本研究报告时充分考虑以上披露信息。 

 

  



 
 
 

计算机行业动态跟踪 —— OpenAI发布GPT-4，人工智能未来将至 

 

  

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 
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分析师申明 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本

研究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级 —— 由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股

票的研究状况，未给予投资评级相关信息。 

暂停评级 —— 根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公司

存在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不确

定性，缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股

票给予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利

预测及目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业

的研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研

究依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级

信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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本证券研究报告（以下简称“本报告”）由东方证券股份有限公司（以下简称“本公司”）制作及发布。 

 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。本报告的全体

接收人应当采取必要措施防止本报告被转发给他人。 

 

本报告是基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准确性和完整性，

客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本公司不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同

时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的证券研究报告。本公司会适时更新我们的研

究，但可能会因某些规定而无法做到。除了一些定期出版的证券研究报告之外，绝大多数证券研究报告是在

分析师认为适当的时候不定期地发布。 

 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊

的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻

求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购

买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，未

来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格或来自这一投

资的收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不

适合所有投资者。 

 

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自主作

出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均

为无效。 

 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本公司

事先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容。不得

将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进行任何

有悖原意的引用、删节和修改。 

 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的本公司证券研究报告，慎重使用公众媒体刊载的证

券研究报告。 
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