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GPT-4 发布，多模态处理+复杂推理能力有望打开应用空间   

——行业点评报告 
  

投资要点 

 北京时间 3 月 15 日凌晨，OpenAI 官方发布了新一代 AI 大模型 GPT-4，模型在

多模态任务、复杂问题推理领域取得重大突破，在多项人类测试中表现优异。

OpenAI 已在 ChatGPT Plus 上提供 API 接口供开发者构建应用和服务，标志着

AI 多模态化进程持续推进，商业化空间有望加速打开。 

 

 GPT-4 实现多模态任务处理能力，并在数学、物理等学科领域实现重大进步 

1、GPT-4 可接受图像、文本信息作为输入并生成说明文字、分类和分析，允许

长文内容创建、扩展对话以及文档搜索和分析等功能； 

2、GPT-4 在复杂问题的推理能力上大幅超越 GPT-3.5，在 SAT、Bar 等大多数专

业测试以及相关学术基准评测中，GPT-4 的分数高于 GPT-3.5 并超越人类平均水

平； 

3、GPT-4 目前已对 ChatGPT Plus 用户开放 API，收费为每 1000 prompt tokens 

0.12 美元，而每 1000 completion tokens 收费为 0.06 美元。同时 OpenAI 还开源了

Evals 框架，以自动评估 AI 模型性能，允许用户报告模型中的缺点，以帮助其改

进。 

4、GPT-4 引入了更多人类反馈数据进行训练，以改进 GPT-4 的行为，不断吸取

现实世界使用的经验教训，并基于模型的高级推理和指令遵循能力加快模型安全

性的迭代。 

  

 GPT-4 已投入实际应用，多模态趋势下商用空间有望打开 

1、微软已宣布新必应（Bing）搜索引擎已接入 GPT-4，未来有望将 GPT-4 技术

嵌入到业务生态中的更多应用； 

2、Duolinguo、Strip、冰岛政府等企业、教育机构、政府已接入 GPT-4，借助其

能力实现不同的需求和功能； 

3、多模态化将成为 AI 大模型发展的核心趋势，看好未来 GPT 模型融合音频、

视频等模态数据，实现更多跨模态任务，进一步打开应用空间； 

 

 风险提示 

1、AI 技术迭代不及预期的风险； 2、AI 商业化产品发布不及预期；3、政策不

确定性带来的风险；4、下游市场不确定性带来的风险； 
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1 OpenAI 发布 GPT4 大模型，多模态为核心亮点 

1.1 GPT 4 大模型发布，多模态任务+复杂推理实现重大突破 

北京时间 2023 年 3 月 15 日凌晨，OpenAI 官方发布了 GPT-4 大模型，与 GPT-3、

GPT-3.5 模型相比，GPT-4 具备了多模态功能，支持接受图像和文本输入并输出文本，我们

认为随着模型的持续迭代，GPT 有望在图像生成、音视频处理等跨模态任务领域上持续拓

展，应用空间非常广阔。 

GPT-4 距离人类认知水平仍有差距，但在多项指标表现上实现重大迭代。OpenAI 官

方表示，GPT-4 在许多现实世界场景中的能力仍不如人类，但在各种专业和学术基准上的

表现已经超越了人类的平均水平。在模拟 bar（美国律师执照）考试中，GPT-4 测试成绩排

名前 10%，而此前发布的 GPT-3.5 仅排在后 10%，除此之外，在多项不同领域的专业测试

中，GPT-4 能够排到非常考前的位置，在复杂问题推理上的能力表现出了显著进步。 

GPT-4 在图像-文字、复杂推理任务领域展现优秀能力。GPT-4 可根据图像信息识别图

像中包含的信息，并生成文字反馈。同时在论文理解方面，GPT-4 可以智能识别论文截图

中包含的文字以及图表内容并进行汇总分析，实现论文的总结归纳功能。在复杂问题推理

上，GPT-4 可准确解答力学题，并根据题目要求输出推理计算过程，相比于 GPT-3 和 GPT-

3.5 进步显著。 

 

图1： GPT-4 可基于图片输入生成对应文字描述  图2： GPT-4 解决复杂推理问题 

 

 

 

资料来源：OpenAI《GPT-4 Technical Report》，浙商证券研究所  资料来源：OpenAI《GPT-4 Technical Report》，浙商证券研究所 

 

OpenAI 开放 GPT-4 API 申请渠道并开源 OpenAI Evals 项目，GPT-4 用户生态有望

快速构建。OpenAI 官方宣布面向开发者开放 GPT-4 API 的申请通道，用户可提交申请进入

waitlist 等待通过，而 ChatGPT Plus 订阅会员可直接获得 GPT-4 的试用权限。与 GPT-3.5 类

似，GPT-4 模型 API 根据用户调用 tokens 数量进行收费，定价为每 1000 prompt tokens 0.06

美元，而每 1000 completion tokens 收费 0.12 美元。另外，OpenAI 开源 Evals 项目，可用于

自动评估 AI 模型性能，以便进一步优化与改进模型。 
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1.2 GPT- 4 在多项任务环节实现重要突破，思维能力接近人类平均水平 

OpenAI 通过各类 benchmark 进行测试，GPT-4 在多项测试上表现优于 GPT-3.5。相

比于 GPT-3.5，GPT-4 在物理、生物、数学等理科测试中的表现明显优于 GPT-3.5，模型展

现了处理复杂推理任务能力的大幅迭代。同时，GPT-4 在多数测试中的成绩能够超越 80%

的人类应试者，反映出模型在多项人类测试上的能力已超越平均水平。 

在传统的机器学习测试上，GPT-4 在 MMLU（大规模多任务语言理解）、HellaSwag

（常识基准）、GSM-8K（数学测试）等指标上相较 GPT-3.5 以及之前的模型最佳结果，均

有不同程度的提升。 

 

图3： GPT-4 在多项人类测试上的表现实现大幅进步  图4： GPT-4 在传统机器学习模型测试上表现优异 

 

 

 

资料来源：OpenAI《GPT-4 Technical Report》，浙商证券研究所  资料来源：OpenAI《GPT-4 Technical Report》，浙商证券研究所 

 

针对 GPT-3 以及 ChatGPT 会生成与事实不符信息的问题，GPT-4 实现显著优化。与

GPT-3.5 相比，GPT-4 在历史、数学、写作等各交互场景下上生成内容拥有更好的合理性与

真实性。OpenAI 研究人员在论文中指出，在包含 9 大类话题的内容事实性评估测试中，

GPT-4 的准确度较 GPT-3.5 平均提高了 19 个百分点。 

图5： GPT-4 在生成内容的合理性和真实性方面进步显著 

 

资料来源：OpenAI《GPT-4 Technical Report》，浙商证券研究所 
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GPT-4 基于人类反馈强化实现改进，但在复杂推理问题上已接近人类水平导致优化效

果并不显著。OpenAI 透露，GPT-4 引入了更多人类反馈数据进行训练，以提升模型的安全

性和对齐性。同时，研究人员在各项人类测试中将 GPT-4 基础模型（Base Model）和引入

RLHF 机制的模型（RLHF model）进行对比，结果显示引入 RLHF 后的 GPT-4 平均得分率

为 74.0%，仅比未引入的 73.7%高出 0.3%，也反映出 GPT-4 在专业性测试中的表现已经接

近甚至超越人类。 

 

图6： GPT-4 在生成内容的合理性和真实性方面进步显著 

 
资料来源：OpenAI《GPT-4 Technical Report》，浙商证券研究所 

 

 

1.3 新 Bing 已使用 GPT-4 模型，多模态趋势下商用空间有望打开 

GPT-4 性能大幅提升，海外多家企业已相继布局 GPT-4 应用。GPT-4 在回答准确性、

识图能力、歌词以及文本生成等任务能力的大幅提升，使其具备更高的商业价值和更多的

应用场景。3 月 15 日，微软副总裁兼消费者首席营销官 Yusuf Mehdi 发文确认了新 Bing

（必应）搜索引擎已运行 GPT-4，而包含摩根士丹利、duolingo 在内的政府及企业已布局

GPT-4 技术以实现多样化的功能。 
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表1： 多家企业、政府及教育机构借助 GPT-4 实现功能 

企业/政府/机构 应用场景 基于 GPT-4 实现功能 

Duolingo 语言教育 实现更加智能的语言沟通交互 

Be My Eyes 视觉残障辅助 帮助盲人识别图像、文本信息 

Stripe 互联网支付 识别和预防欺诈 

摩根士丹利 金融 财富管理部门利用 GPT-4 组织庞大的知识库 

可汗学院 教育 为学生生成个性化的学习计划 

冰岛政府 文化 利用 GPT-4 保护本国语言文化 

资料来源：OpenAI 官网，浙商证券研究所 

 

我们认为，GPT-4 实现了从单模态大模型到多模态大模型的重要突破，未来有望随着

模型算法的加速迭代，实现对音频、视频等多模态数据的融合，完成各类跨模态任务，充

分打开 AI 商业化应用空间。 

 

图7： AI Jina 光谱——未来多模态模型将成为核心发展方向 

 

资料来源：CSDN，浙商证券研究所 

 

 

2 风险提示 

1、AI 技术迭代不及预期的风险；  

2、AI 商业化产品发布不及预期； 

3、政策不确定性带来的风险； 

4、下游市场不确定性带来的风险； 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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