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事项：

3月16日，百度在北京总部召开新闻发布会。在发布会上，百度宣布正式推出
大模型文心一言，并在发布会上展示了文心一言在文学创作、商业文案创作、

数理推算、中文理解、多模态生成五个不同使用场景中的综合能力。

平安观点：

文心一言在多场景使用中展现了强大能力。发布会通过五个视频片段，

来展示文心一言在五大应用场景中的能力。在文学创作方面，文心一言

总结了《三体》的核心内容并实现续写《三体》；在商业文案创作方

面，文心一言展现了通过文字输入来为公司起名字、写Slogan和新闻稿
的能力；在数理推算方面，它可以解答“鸡兔同笼“这类逻辑思维经典题，
并写出解题过程；在中文理解方面，它可以理解中国成语并正确完成问

题辨认，还可以用成语写出藏头诗；在多模态生成方面，它可以用文字

生成图片、音频、视频等多模态结果。当然，目前文心一言大模型还远

未到发展完善的阶段，进步空间还很大。李彦宏也期待通过发布后的用

户反馈来加速模型迭代。目前，文心一言已邀请首批用户体验使用，后

续也会开放给更多用户来使用。

文心一言具有百度自主研发技术和产业链的独特优势。一方面，文心一

言在拥有三个广为人知的大模型技术（监督精调、人类反馈强化学习和

提示构建）的基础上，还使用了百度自主提出的知识增强、检索增强和

对话增强技术。这些技术可以进一步改善模型效果，实现大模型在细分

场景中的能力提升。另一方面，百度拥有独特的技术栈四层架构，并在

每一层都拥有领先产品。它们分别是芯片层（昆仑芯）、框架层（飞

桨）、模型层（文心大模型）和应用层（搜索引擎）。而这四层架构的

产品可以形成一个成熟的反馈闭环，尤其是框架层和模型层之间，会有

很强的协同作用，可以帮助大模型不断调优迭代，并显著降低使用成

本。

多家企业接入文心一言，大模型将带来三大产业机会。发布会上李彦宏

表示，AI市场爆发性的需求增长，将释放出前所未有的、指数级的商业
价值，大模型将带来三大产业机会。对于新型云计算公司，它的主流商

业模式将从IaaS变为MaaS，云计算行业也将从比算力、存储等基础云服
务质量到比框架、模型及架构协同的质量；对于行业模型精调的公司，

他们未来会基于对行业的了解，通过调用通用大模型能力来为行业客户

提供解决方案；对于应用服务提供商，基于大模型的具体场景应用服务

市场前景十分广阔。目前，已有包括小度和自动驾驶Apollo等产品，以
及爱奇艺等超过650家伙伴公司加入文心一言生态。新的技术范
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式将在未来的各行各业中得到广泛应用，AIGC对各行各业的颠覆性改变已经开始，未来已来。
投资建议：百度发布文心一言，吹响了国内大模型应用的号角。伴随着文心一言的催化，国内AIGC产业链将迎来空前的市场
机会。算法方面，预计今年国内龙头AI厂商有希望推出更多大模型产品；算力是短板，由于供应链的问题，我国高端训练芯
片供给可能面对较大的压力，AI算力不足的问题可能显现，相关设备研发和基础设施建设企业可能继续受益。同时，AIGC新
技术也会带来新的安全挑战，国产安全厂商也将受益。强烈推荐启明星辰，推荐科大讯飞、金山办公、中科曙光、浪潮信

息、紫光股份等；关注AI厂商后续发展机会，如云从科技、海天瑞声、云天励飞（待上市，已同意注册）。 
风险提示：1）技术落地可能不及预期。2）来自监管和版权方面的风险。3）国内AI供应链断裂的风险。 
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