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本期内容提要: 

[Table_Summary]  
➢ 事件：香港保险业监管局 3月 10日公布 2022年香港保险业临时统计

数据，期内毛保费总额达到 5560亿港元，较去年同期下跌 7.7%。其

中，内地访客的新造业务（新单）保费为 21亿港元，同比+200.3%。 

➢ 点评： 

➢ 长期有效业务保费承压，投连业务降幅较大。1）从香港保险业监管局

公布的数据来看，2022 年长期有效业务保费收入 4914 亿港元，同比

-9.1%。其中，个人人寿及年金（非投资相连）业务保费收入 4126亿

港元，同比-7.1%；个人人寿及年金（投资相连）业务保费收入 283

亿港元，同比-36.5%；退休计划业务供款为 445亿元，同比+1.3%。2）

长期有效业务（不包括退休计划业务）的新造保单保费为 1349亿元，

同比-19.1%，其中主要业务为个人人寿及年金的非投资相连业务，其

2022年新造保单保费为 1195亿元，同比-11.9%；投资相连业务 2022

年新造保单保费为 149亿港元，同比-51.6%。 

内地访客新造业务逆势增长。2022 年内地访客的新造业务保费为 21

亿元，同比+200.3%。尽量占个人业务总额比例仍较低（1.5%）,但相

比 2021年低点大幅反弹。从产品结构来看，95%的内地访客新造业务

均是以非整付方式支付（期交），整体以保障型产品为主，其中终身寿

险、重疾和医疗险分别占比为 41%、32%和 19%。整体看，2020 年

疫情以来，内地访客赴港保险消费大幅下降，近三年保费水平较 2019

年之前水平仍有较大差距，2016-2019 年内地访客年平均新造保单保

费约为 536.2 亿港元。香港与内地自 2023 年 2 月 6 日起恢复全面通

关，同时 2月 20日起粤港澳大湾区内地城市试点实施往来人才签注政

策，符合条件的 6 类大湾区内地人才两地往返将更加便利。我们认为

在此背景下，未来内地和香港经贸往来有望逐步增多，疫情防控政策

优化后内地居民的相关保险需求也有望在香港得到进一步释放。 

➢ 大湾区保险市场“互联互通”有望加速落地，为香港保险市场带来更

多增量。2022 年 10 月，香港特首李家超在其施政报告中表示，将争

取短期内在南沙、前海等成立保险售后服务中心，为持有香港保单的

大湾区居民提供支持，亦为大湾区保险市场互联互通踏出重要一步。

2022年 12月 5日，香港特区政府发表《香港保险业发展策略蓝图》，

阐述政府愿景和使命，力求巩固香港作为国际风险管理中心及成熟完

备保险枢纽的定位。我们认为随着大湾区保险业“互联互通”的进一

步发展，香港保险售后服务中心有望加速落地，从而有望进一步提升

内地居民赴香港购买保险体验，更好地解决理赔后顾之忧，同时有望

为香港保险业带来更多增量。 

➢ 投资评级：我们认为随着香港和内地通关的全面恢复，内地赴港游客
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有望逐步上升，同时随着居民收入水平的日益提升，内地居民相关财

富管理和传承、健康保障需求（尤其是高端医疗和重疾）和全球化资

产配置等需求有望逐步释放，香港保险市场有望凭借市场化和专业化

等优势赢得更多内地客户的信任，从而促进香港保险市场的增长。政

策端的不断助力也有望为香港保险市场的新发展奠定坚实的基础。我

们建议关注拥有高端代理人队伍且产品线丰富的友邦保险。 

➢ 风险因素：居民财富增长不及预期；险企改革不及预期；长端利率持

续下行 

   

[Table_Introduction]  
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图 1：内地访客赴香港保费（百万港元） 

 
资料来源: 香港保险业监督管理局，信达证券研发中心 

 图 2：内地访客赴香港保费同比增长 

 
资料来源: 香港保险业监督管理局，信达证券研发中心 

 

 

 

 
图 3：内地访客赴香港保费（百万港元） 

 
资料来源: 香港保险业监督管理局，信达证券研发中心 

 图 4：2022 年内地赴港保险消费险种分布 

 
资料来源: 香港保险业监督管理局，信达证券研发中心 

 

 

 

 
图 4：友邦保险中国香港地区年化新保费（百万美元） 

 
资料来源: 公司公告，信达证券研发中心 

 图 5：友邦保险中国香港地区 NBV（百万美元）和 NBVM 

 
资料来源:公司公告，信达证券研发中心 
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