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事件：

3 月 16 日，百度、微软召开发布会，分别发布文心一言大模型、Microsoft 365 Copilot。

点评：

微软发布Microsoft 365 Copilot。Copilot通过嵌入至Microsoft 365全家桶中（Word、Excel、

PowerPoint、Outlook、Teams等），能够协助用户完成创作、分析等工作；同时能够以聊天对话框的

形式展示给用户，通过汇集全家桶数据（文档、演示文稿、电子邮件、日历、笔记和联系人等），能

够协助用户完成总结聊天、撰写邮件、编写计划等工作，Copilot的推出进一步释放了用户的创造力、

生产力以及提升技能。

百度发布文心一言大模型。百度展示了文心一言在文学创作、商业文案创作、数理逻辑推算、中文理

解、多模态生成等五个使用场景的能力。该模型能够根据用户输入的文字，输出文字、图片、语音、

视频等内容。在模型的训练上，文心一言的训练数据包括万亿级网页数据、数十亿的搜索数据和图片

数据、百亿级的语音日均调用数据，以及5500亿事实的知识图谱等。目前，已经有650家伙伴加入文

心一言生态，生态伙伴不断增加。以金蝶国际为例，金蝶近期成为了首批内测文心一言的生态伙伴，

并与微软OpenAI联手进行测试场景，并在业绩说明会上展示了基于业务场景的智能问答、销售/库存

预测、经营风险、风险预警等数据智能服务。
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表 1：Microsoft 365 Copilot 功能

应用 功能

Word Copilot 在 Word 中与人们一起工作，进行写作、编辑、总结和创作。

PowerPoint
PowerPoint 中的 Copilot 通过自然语言命令将想法转化为设计好的演示文稿，从而实

现创作过程。

Excel
Excel 中的 Copilot 有助于在很短的时间内解锁见解、识别趋势或创建具有专业外观的

数据可视化。

Outlook Outlook 中的 Copilot 可以帮助综合和管理收件箱，以便将更多时间花在实际通信上。

Teams Teams 中的 Copilot 直接在对话上下文中提供实时摘要和操作项，从而提高会议效率。

Power Platform
Power Platform 中的 Copilot 将通过在 Power Apps 和 Power Virtual Agents 中引入

两项新功能，帮助所有技能水平的开发人员使用低代码工具加速和简化开发。

Business Chat
Business Chat 汇集了来自文档、演示文稿、电子邮件、日历、笔记和联系人的数据，

以帮助总结聊天、撰写电子邮件、查找关键日期，甚至根据其他项目文件编写计划。

数据来源：微软，东莞证券研究所
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图 1：文心一言五个使用场景的能力 图 2：金蝶国际嵌入式 AI 广泛应用于 AIGC 应用

场景的探索

数据来源：百度，东莞证券研究所 数据来源：金蝶国际，东莞证券研究所

投资建议：近期头部公司密集发布类ChatGPT产品，特别是我们看到微软将GPT嵌入至自身的搜索引擎、

浏览器、全家桶等产品当中，商业应用进一步加速落地，不断超市场预期。建议密切跟进类ChatGPT

商业应用落地的进展，从算力、算法、数据、应用场景等要素出发关注相关领域的公司，如金山办公、

同花顺、科大讯飞、紫光股份、宝信软件等。

风险提示：技术推进不及预期；商业应用推广不及预期等。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所知

情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、基金
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