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❖ 事件 

据英国《金融时报》周三报道，布鲁塞尔将限制从中国进口绿色技术，降低公共合同投

标人的级别，让买家更难获得补贴。预计欧盟委员会（European Commission）将于周

四公布这些措施，旨在解决中国在光伏产品供应方面的主导地位。报道援引《净零工业

法》（Net Zero Industry Act）草案称，使用来自欧盟市场份额超过 65%的国家的产品

的公共采购投标将被降级。 

❖ 点评 

目前提案尚处于草案阶段，短期影响不大。当前该提案还在草案阶段，后续还需要经历

漫长的投票审议程序，需要获取各成员国的同意才能成立，整个过程预计需要耗时两年

左右，且欧盟内部也担心该提案可能会违反国际贸易法则，因此存在较大的不确定性，

短期看不会对国内光伏企业造成实质性影响。 

欧洲光伏市场化程度较高，政府采购部分占比较小，提案影响范围有限。该提案主要针

对公共招标项目，但目前公共合同只占欧洲需求很小一部分，尤其是在去年欧洲电价上

涨后，市场化项目的价格较政府公共招标项目更具有吸引力，造成去年欧洲光伏市场化

程度较高，因此该法案影响的范围较为有限。 

❖ 投资建议 

中国光伏制造业全球优势稳固，欧洲虽然一直希望自建本土产能，但由于成本较高且产

品竞争力弱，建设进程缓慢，短期仍较难实现。该法案有望刺激国内企业加速出海建设

产能，以应对后续可能出现的贸易风险。当前板块估值水平已跌至近年来低位，市场情

绪和持仓集中度也处于较低位置，短期板块业绩确定性强，长期行业成长空间大，坚定

看好光伏板块的投资机会。 

风险提示：政策落地不及预期风险；市场竞争风险等。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财政出资

兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。经过三十余载

的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、四川省国有资产经营投

资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本和实力雄厚的大型企业共同持

股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务

社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证

券交易所、深圳证券交易所、中国银行间市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国内一流

学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服务，以及投资

综合解决方案。 
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