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股价走势 

  
 

市场数据  
收盘价(元) 20.31 

一年最低/最高价 15.22/27.32 

市净率(倍) 4.12 

流通 A 股市值(百

万元) 
225,210.91 

总市值(百万元) 268,379.64  
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 4.93 

资产负债率(%,LF) 69.24 

总股本(百万股) 13,214.16 

流通 A 股(百万股) 11,088.67  
 

相关研究  
《东方财富(300059)：2022 年业

绩预告点评：阿尔法属性显著，

看好龙头优势延续》 

2023-01-29 

《东方财富(300059)：2022 三季

报点评：业绩符合预期，零售财

富管理龙头保持韧性》 

2022-10-26 
  

买入（维持） 

  
[Table_EPS]     盈利预测与估值 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入（百万元） 12,486  13,880  15,959  19,898  

同比 -4.65% 11.17% 14.98% 24.68% 

归属母公司净利润（百万元） 8,509  10,215  12,569  15,645  

同比 -0.51% 20.04% 23.05% 24.48% 

每股收益-最新股本摊薄（元/股） 0.64  0.77  0.95  1.18  

P/E（现价&最新股本摊薄） 31.54  26.27  21.35  17.15  
  

[Table_Tag] 关键词：#业绩符合预期   
[Table_Summary] 投资要点 

事件：东方财富发布 2022 年报，公司 2022 年实现营收 124.86 亿元，同比

-4.65%，实现归母净利润 85.09 亿元，同比-0.51%，2022 年末归母净资产

651.65 亿元，同比+47.97%，整体符合预期。 

◼ 证券业务稳步增长：2022 年东方财富证券服务收入同比+2%至 78.57 亿
元，表现相对亮眼。1）经纪业务市占率稳步提升。2022 年，东方财富
股基成交额 19.24 万亿元，市占率创下历年新高，达到 3.89%，表现优
于行业整体（2022 年全市场日均股基成交额同比-11%至 10,132 亿元）。
受此推动，2022 年东方财富证券经纪业务净收入同比+4%至 47.89 亿
元，增势相对稳定。2）两融业务市场份额同比基本持平，融出资金减
少。截至 2022 年末，东方财富融出资金同比-16%至 366.21 亿元，降幅
基本与市场一致（市场两融余额同比-16%至 15,404 亿元），致使公司两
融业务市占率（2.38%）较去年同期（2.37%）基本持平。公司 2022 年
实现利息净收入 24.39 亿元，同比+5%，主要系货币资金及结算备付金
利息收入同比+23%至 11.95 亿元。3）自营业务良好抵御市场波动，投
资收益大幅增长：东方财富自营投资业务以固定收益类品种为主，持仓
风格相对稳健，在 2022 年市场行情低迷的背景下收益表现显著优于同
业。2022 年，公司交易性金融资产同比大幅增长 89%至 633.46 亿元，
推动投资收益+123%至 16.36 亿元。 

◼ 基金业务相对承压：2022 年东方财富金融电子商务服务（基金销售）收
入同比-15%至 43.26 亿元，受市场震荡影响出现收缩。1）前端：天天基
金销售额同比下降。2022 年市场大幅波动，基金申赎端活跃度整体走
低。受此影响，天天基金 2022 年全部/非货币基金销售额分别同比-10%/-
11%至 2.01/1.20 万亿元。2）后端：非货币基金保有规模大幅下滑。截
至 2022 年末，天天基金非货币保有规模 5,845 亿元，同比-13%，降幅
大于行业（-3%），市占率-0.43pct 至 3.75%，主要系非货币基金中的非
权益基金保有规模同比大幅下滑 13%（行业+9%）。 

◼ 盈利预测与投资评级：我们下修 2023-2024 年归母净利润预测至
102.15/125.69 亿元（前值分别为 110.40/140.34 亿元），同比增速分别为
20.04%/23.05%，对应 2023-2024 年 EPS 调整至 0.77/0.95 元；预计 2025
年公司归母净利润将达到 156.45 亿元，同比增速达到 24.48%，对应 EPS
为 1.18 元。当前市值对应 2023-2025 年 PE 分别为 26.27/21.35/17.15 倍。
我们认为东方财富作为零售券商龙头，在行业整体低迷的 2022 年展现
出了良好的业绩韧性，待市场情绪全面回升后有望进一步释放增长潜
力，维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：1）国内市场活跃度下降；2）宏观经济复苏不及预期。  
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[Table_Finance]           

表 1：东方财富盈利预测（单位：百万元/人民币） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所（截至 2023 年 3 月 17 日） 
  

 

单位：百万元 2021 2022 2023E 2024E 2025E

一、营业总收入 13,094 12,486 13,880 15,959 19,898

   证券业务收入 7,687 7,857 8,816 10,232 12,661

   金融电子商务收入（基金销售） 5,073 4,326 4,730 5,348 6,805

   金融数据服务 253 228 251 289 332

   广告服务及其他 79 75 82 91 100

二、营业总成本 4,132 4,183 4,524 4,652 5,761

管理费用 1,849 2,192 2,429 2,553 3,283

管理费用率 14.1% 17.6% 17.5% 16.0% 16.5%

加：投资收益 735 1,636 1,943 2,504 3,133

三、营业利润 10,080 9,811 11,741 14,447 17,983

归属于母公司股东净利润 8,553 8,509 10,215 12,569 15,645

营业总收入增速 58.94% -4.65% 11.17% 14.98% 24.68%

归属于母公司股东净利润增速 79.00% -0.51% 20.04% 23.05% 24.48%

EPS 0.65 0.64 0.77 0.95 1.18

P/E 31.38 31.54 26.27 21.35 17.15
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