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非瘟疫苗有望促进动保市场空间扩容 

——农林牧渔行业研究周报 

 

投资摘要： 

本周申万农林牧渔指数涨跌幅 0.37%，位居 31 个行业指数第 10 位。本周沪深 

300 指数-0.21%，上证指数+0.63%，申万农林牧渔指数跑赢沪深 300 指数

0.58pct，跑输上证指数 0.26pct。 

农林牧渔子板块涨跌幅情况：养殖业（2.15%）、种植业（1.14%）、林业Ⅱ

（0.48%）、饲料（-1.53%）、农产品加工（-2.23%）、渔业（-3.38%）、动物保

健Ⅱ（-3.7%）。   

每周一谈：非瘟疫苗有望促进动保市场空间扩容 

非洲猪瘟病毒自 2018 年传入国内以来，对生猪养殖行业带来持续损失，近期部

分调研显示，非瘟在国内再次出现抬头迹象，但整体处于可控范围。 

 目前为止非洲猪瘟没有商业疫苗和有效防控方法，且全球范围内尚未有完全

安全、有效的疫苗获批上市，但国内多款不同路径的非瘟疫苗处于在研状

态，若成功商业化应用，国内动保市场或将大幅扩容，潜在行业空间超百

亿。 

 非瘟疫苗的研发路径包括灭活疫苗、亚单位疫苗、减毒活疫苗、核酸疫苗

等。其中灭活疫苗路径被证实效果较差，目前市场关注度较高的主要有亚单

位疫苗和减毒活疫苗。 

 减毒活疫苗是将病原微生物在人工条件下使其致病性减弱，但仍保留其繁衍

能力和免疫原性，制成的减毒活疫苗。减毒活疫苗疫苗无需添加佐剂，价格

低廉，接种到体内后，能够同时产生细胞免疫和体液免疫，起到长期或终生

保护的作用。目前关注度较高的的 ASFV 重组致弱活疫苗是由中国农业科学

院哈尔滨兽医研究所构建的 7 基因缺失重组疫苗，和军事医学科学院军事兽

医研究所在研的双基因缺失疫苗。 

 亚单位疫苗也是采取基因工程方式，利用微生物的某种表面结构成分制成不

含有核酸、能诱发机体产生抗体的疫苗，因其成分中不含病毒核酸部分，具

有更高的生物安全性，但其缺点在于：只能激发体液免疫、交叉保护效率

低、无法产生中和抗体等。当前市场关注度较高的是兰兽研与普莱柯合作的

亚单位疫苗 

 病毒载体疫苗是使用病毒载体诱导特异性免疫及非特异性免疫的疫苗，是通

过去除或使用免疫原替换病毒毒力基因，或使病毒载体无法复制来保障疫苗

安全性的一种手段。 

当前国内在研的非瘟疫苗主要是基因工程疫苗，各家动保企业的非瘟疫苗研发

均取得一定的进展，近期市场关注度较高。 

 普莱柯：目前正按照农业农村部对非洲猪瘟亚单位疫苗的应急评价资料要求

和疫苗免疫效力指导原则完善相关实验研究。 

 科前生物：在非洲猪瘟亚单位疫苗和载体疫苗等产品研究取得重大进展。 

 生物股份：公司进行了非洲猪瘟单基因缺失疫苗、双基因缺失疫苗及多基因

缺失疫苗的实验及评价工作，积累了大量实验数据。在非洲猪瘟亚单位疫

苗、活载体疫苗、表位肽疫苗研究路线上都开展了研究及实验工作，并取得

一定成果。 

投资策略： 

 生猪养殖：能繁母猪存栏转负，持续低价天，行业进入去产能周期，生猪养

殖企业估值极具性价比。推荐积极布局具有成本优势的生猪养殖龙头牧原股

份，建议关注温氏股份、神农集团、巨星农牧、天康生物。 

 肉鸡养殖：供应下行周期到来，行业迎来上行。建议关注拥有白羽鸡自主种

源的圣农发展，父母代鸡苗企业益生股份，商品代鸡苗企业民和股份。 

 动保板块：建议关注非强免疫苗龙头科前生物、大型国企兽药龙头中牧股

份、宠物渠道建设较好的瑞普生物，关注行业领先公司生物股份、普莱柯、

兽用化药龙头回盛生物。 

风险提示：猪价下行风险，动物疫病风险，消费复苏不及预期风险 
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1. 非瘟疫苗有望促进动保市场空间扩容 

非洲猪瘟（African Swine Fever，ASF）是指由非洲猪瘟病毒（African Swine 

Fever Virus，ASFV）引起的家猪、野猪的一种急性、热性、高度接触性动物传染

病，所有品种和年龄的猪均可感染，发病率和死亡率最高可达 100%。非洲猪瘟病

毒自 2018 年传入国内以来，对生猪养殖行业带来持续损失，近期部分调研显示，

非瘟在国内再次出现抬头迹象，但整体处于可控范围。 

目前为止非洲猪瘟没有商业疫苗和有效防控方法，且全球范围内尚未有完全安全、

有效的疫苗获批上市，但国内多款不同路径的非瘟疫苗处于在研状态，若成功商

业化应用，国内动保市场或将大幅扩容，潜在行业空间超百亿。 

表1：非瘟疫苗市场空间测算 

 悲观假设 中性假设 乐观假设 

生猪存栏（亿头） 7 7 7 

免疫次数（次） 2 2 2 

产品单价（元/头份） 15 25 35 

渗透率 30% 60% 90% 

市场空间（亿元） 63 210 441 

资料来源：普莱柯公告，申港证券研究所测算 

非瘟疫苗的研发路径包括灭活疫苗、亚单位疫苗、减毒活疫苗、核酸疫苗等。其

中灭活疫苗路径被证实效果较差，目前市场关注度较高的主要有亚单位疫苗和减

毒活疫苗。 

 减毒活疫苗是将病原微生物在人工条件下使其致病性减弱，但仍保留其繁衍能

力和免疫原性，制成的减毒活疫苗。减毒活疫苗疫苗无需添加佐剂，价格低廉，

接种到体内后，能够同时产生细胞免疫和体液免疫，起到长期或终生保护的作

用。目前关注度较高的的 ASFV 重组致弱活疫苗是由中国农业科学院哈尔滨兽

医研究所构建的7 基因缺失重组疫苗，和军事医学科学院军事兽医研究所在研的

双基因缺失疫苗。 

 亚单位疫苗也是采取基因工程方式，利用微生物的某种表面结构成分制成不含

有核酸、能诱发机体产生抗体的疫苗，因其成分中不含病毒核酸部分，具有更

高的生物安全性，但其缺点在于：只能激发体液免疫、交叉保护效率低、无法

产生中和抗体等。当前市场关注度较高的是兰兽研与普莱柯合作的亚单位疫苗 

 病毒载体疫苗是使用病毒载体诱导特异性免疫及非特异性免疫的疫苗，是通过

去除或使用免疫原替换病毒毒力基因，或使病毒载体无法复制来保障疫苗安全

性的一种手段。 

表2：不同路径非瘟疫苗优劣势比较 

技术路线 优势 劣势 

灭活疫苗 价格低廉、工艺简单、安全性高 产生的免疫应答非常弱或无法持久，无免疫效果 

减毒活疫苗（自然致弱活

疫苗、重组致弱活疫苗） 

免疫应答作用持续时间长、免疫屏障良好 自然致弱活疫苗有一定毒副作用、对不同基因型

ASFV 的交叉保护率不甚理想，毒力不稳定，接种

后易返强 

亚单位疫苗 生物安全性较高 只能提供部分免疫保护、交叉保护效率低、无法产

生中和抗体等 

核酸疫苗 保存制作更加适应需求 只能提供部分保护或无保护 

病毒载体疫苗 具备较强的安全性与免疫效率 病毒载体疫苗激活免疫应答的能力因其携带的基因
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技术路线 优势 劣势 

不同而存在差异，大多数疫苗保护效果还有待验证 

资料来源：《非洲猪瘟疫苗研制方向及进展》，申港证券研究所 

当前国内在研的非瘟疫苗主要是基因工程疫苗，各家动保企业的非瘟疫苗研发均

取得一定的进展，近期市场关注度较高。 

 普莱柯：目前正按照农业农村部对非洲猪瘟亚单位疫苗的应急评价资料要求和

疫苗免疫效力指导原则完善相关实验研究。 

 科前生物：在非洲猪瘟亚单位疫苗和载体疫苗等产品研究取得重大进展。 

 生物股份：公司进行了非洲猪瘟单基因缺失疫苗、双基因缺失疫苗及多基因缺

失疫苗的实验及评价工作，积累了大量实验数据。在非洲猪瘟亚单位疫苗、活

载体疫苗、表位肽疫苗研究路线上都开展了研究及实验工作，并取得一定成果。 

表3：国内上市公司研发进展 

上市公司 技术路径 研究进展 

普莱柯 亚单位疫苗 
目前正按照农业农村部应急评价要求完善相关研究资料，力争早日提交应急评价

申请。 

生物股份 

基因缺失弱毒疫苗、

mRNA 疫苗、腺病毒

载体疫苗、亚单位疫

苗 

非洲猪瘟单基因缺失疫苗、双基因缺失疫苗及多基因缺失疫苗进行了实验及评价

工作，积累了大量实验数据。 

“一种基因缺失的减毒非洲猪瘟病毒毒株及其构建方法和应用”获得发明专利。 

在亚单位疫苗、活载体疫苗、表位肽疫苗研究路线上都开展了研究及实验工作，

完成多组非洲猪瘟 mRNA 疫苗、腺病毒载体疫苗、亚单位疫苗的效力评价实验。 

科前生物 
亚单位疫苗、病毒载

体疫苗 

非洲猪瘟亚单位疫苗和载体疫苗等产品研究取得重大进展。非洲猪瘟病毒载体疫

苗即将完成转基因生物安全评价，随后提交应急评价申请。 

资料来源：各公司公告，申港证券研究所 

2. 本周行情回顾 

2.1 板块表现 

本周申万农林牧渔指数涨跌幅 0.37%，位居 31 个行业指数第 10位。本周沪深 300 

指数-0.21%，上证指数+0.63%，申万农林牧渔指数跑赢沪深 300 指数 0.58pct，

跑输上证指数 0.26pct。 

农林牧渔子板块涨跌幅情况：养殖业（2.15%）、种植业（1.14%）、林业Ⅱ

（0.48%）、饲料（-1.53%）、农产品加工（-2.23%）、渔业（-3.38%）、动物保健

Ⅱ（-3.7%）。  

图1：申万一级行业指数 5 日涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图2：农林牧渔子板块 5 日涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

2.2 个股表现 

本周农林牧渔板块行业个股涨幅前 5 名：万辰生物（22.65%）、新五丰（17.17%）、

丰乐种业（12.53%）、华绿生物（7.27%）、永安林业（6.8%）； 

本周农林牧渔板块行业个股涨幅后 5 名：南宁糖业（-6.44%）。ST 中基（-5.88%）、

民和股份（-5.8%）、佳沃食品（-5.57%）、大湖股份（-5.44%）。 

图3：农林牧渔板块领涨个股  图4：农林牧渔板块领跌个股 

 

 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

3. 行业数据跟踪 

3.1 行业数据一览 

表4：主要农产品数据一览 

所属板块 指标名称 数据日期 本期数据 单位 

生猪养殖 

仔猪价格 2023-02-24 38.55 元/千克 

生猪价格 2023-02-24 15.8 元/千克 

猪肉价格 2023-02-24 21.87 元/千克 

猪肉进口量 2022-12-31 19.92  万吨 

生猪存栏 2022-12-31 45256 万头 

生猪存栏：能繁母猪 2023-01-31 4367 万头 

二元母猪价格 2023-03-17 32.7 元/千克 

白羽鸡 白羽肉鸡价格 2023-03-17 10.44 元/千克 

黄羽鸡 
黄羽鸡快大鸡价格 2023-03-15 6.18 元/500 克 

黄羽鸡中速鸡价格 2023-03-15 7.69 元/500 克 
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黄羽鸡土鸡价格 2023-03-15 7.55 元/500 克 

饲料 

育肥猪配合饲料 2023-03-08 3.95 元/公斤 

玉米价格 2023-03-17 2886.59 元/吨 

豆粕价格 2023-03-17 4127.14 元/吨 

美国玉米进口价 2022-11-30 425.25 美元/吨 

巴西大豆进口价 2022-11-30 679.98 美元/吨 

美国大豆进口价 2022-11-30 669.98 美元/吨 

月度大豆进口量 2023-02-28 704 万吨 

其他农产品 

棉花价格 2023-03-17 15323.08 元/吨 

金针菇价格 2023-03-17 11.5 元/公斤 

白砂糖价格 2023-03-10 11.38 元/公斤 

海参价格 2023-03-17 136 元/千克 

鲍鱼价格 2023-03-17 140 元/千克 

扇贝价格 2023-03-17 10 元/千克 

鲢鱼价格 2023-03-16 10.35 元/500 克 

草鱼价格 2023-03-16 10.54 元/500 克 

对虾价格 2022-11-11 280 元/千克 

天然橡胶期货结算价 2023-03-17 11655 元/吨 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

3.2 生猪养殖板块 

图5：生猪价格 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

 
图6：12 月猪肉进口量回升  图7：12 月生猪存栏量回升 

 

 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 
图8：1 月能繁母猪存栏小幅下降  图9：二元母猪价格小幅上行 
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资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

3.3 肉鸡养殖 

图10：本周白羽肉鸡价格稳定  图11：本周快大鸡价格稳定 

 

 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图12：本周中速鸡价格震荡上行  图13：本周土鸡价格稳中有降 

 

 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

3.4 饲料板块 

图14：育肥猪配合饲料价格  图15：本周玉米现货价格小幅下行 

 

 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图16：本周豆粕现货价格下行  图17：12 月美国进口玉米单价环比回落 

 

 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图18：12 月巴西进口大豆单价环比继续回落  图19：12 月美国进口大豆单价环比继续回落 

 

 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 
图20：12 月我国大豆进口数量同环比均显著上行（万吨） 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

3.5 其他农产品 

图21：本周棉花价格下行  图22：白砂糖价格回升 
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资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图23：本周金针菇价格持平  图24：本周海参价格持平 

 

 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图25：本周鲍鱼价格维持稳定  图26：本周扇贝价格持平 

 

 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图27：本周鲢鱼价格稳定  图28：本周草鱼价格稳定 

 

 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图29：对虾价格维持稳定  图30：本周天然橡胶期货价格下行 
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资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

4. 风险提示 

猪价下行风险，动物疫病风险，消费复苏不及预期风险 
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责任。 

本报告所载资料、意见及推测仅反映申港证券研究所于发布本报告当日的判断，本报告所指证券或投资标的的价格、价值及投

资收入可能会产生波动，在不同时期，申港证券研究所可能会对相关的分析意见及推测做出更改。本公司及其所属关联机构可

能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融

产品等相关服务。 

本报告仅面向申港证券客户中的专业投资者，本公司不会因接收人收到本报告而视其为当然客户。本报告版权归本公司所有，

未经事先许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如转载或引用，需注明出处为申港证券研究所，且不得对

本报告进行有悖原意的引用、删节和修改，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、发布、转载和引用者

承担。 
 

行业评级体系 

申港证券行业评级体系：增持、中性、减持 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％以上 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

市场基准指数为沪深 300 指数 

申港证券公司评级体系：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

 


