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➢ 微软 Copilot 提升 AI 能力，让制作者可以用自然语言描述他们想要的应

用、流程或机器人，带来软件开发、流程构建革命。3 月 15 日，微软正式发布

Copilot， 并将其应用于 Microsoft Power Platform 的一个新功能，可以在 

Power Apps, Power Virtual Agents 和 Power Automate 中基于 GPT 能力

提供 AI-powered 的帮助，让制作者可以用自然语言描述他们想要的应用、流

程或机器人， Copilot 可以在几秒钟内完成创建，并提供改进的建议。具体来

看，主要体现在三个方面： 

➢ 【Power Apps】制作者可以通过 Copilot 通过自然语言对话的方式来描

述需求，创建需要的轻量级 APP。Power Apps 就会把应用生成出来，不仅仅

是界面，还包括了数据表和业务逻辑。制作者还可以通过与 Copilot 的对话来对

应用进行调整，比如在数据表中添加新列，甚至是给数据表填充示例数据等。同

时，Copilot 也可以为我们提供应用的改进建议； 

➢ 【Power Automate】制作者可以通过 Copilot 通过自然语言创建自动化

流程。通过 Power Automate Copilot ，无论是简单流程还是复杂流程，都可

以通过自然语言来生成。同时 Copilot 还可以以对话的方式不断优化和迭代更新

流程。另外在 Power Automate Desktop 桌面版本上，制作者也可以使用 GPT

模型来生成文字内容。在 RPA 的领域，也能随时随地享用到 OpenAI 带来的

各种智能服务，无论是收集反馈意见，从大量文本中提取关键信息都可以直接通

过 RPA 搭配 OpenAI 的方式实现； 

➢ 【Power Virtual Agents】制作者可以通过 Power Virtual Agents 构建

自动化服务机器人。客户只需引入一个网站地址，便可以将自己的  Power 

Virtual Agents 与网站内容、知识库等信息进行连接，让 GPT 自动生成回答。

这个功能让企业可以快速为客户提供机器人服务，对内或者对外进行服务。 

➢ 投资建议：在 AI 赋能的大背景下，软件开发、流程构建等业务方向有望迎

来一轮重要革命。在这个背景下，厂商的开发效率、交付效率有望倍数级提升。

具备技术储备、客户积累和行业 know how 深耕的企业有望充分受益。相关标

的梳理如下：1）通用赛道：金山办公、泛微网络、致远互联、用友网络等；2）

垂直赛道：赛意信息（离散制造）、远光软件（能源行业）、卫宁健康（医疗行业）、

恒生电子（金融行业）、广联达（建筑行业）等。 

➢ 风险提示：ChatGPT 技术成熟节奏低于预期，产品融合节奏低预期，行业竞

争加剧。 
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重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

688111 金山办公 289.92 2.26 2.80 3.60 158 128 99 推荐 

688369 致远互联 85.66 1.67 1.92 2.72 58 50 35 推荐 

603039 ST 泛微 70.40 1.18 1.27 1.61 59 55 44 / 

600588 用友网络 28.22 0.21 0.15 0.34 137 186 83 推荐 

300678 赛意信息 34.26 0.56 0.69 0.95 53 43 31 推荐 

002063 远光软件 9.97 0.23 n.a. 0.28 43 n.a. 35 / 

600570 恒生电子 47.25 0.77 0.67 1.00 61 71 47 推荐 

300253 卫宁健康 11.10 0.18 0.23 0.28 63 48 39 推荐 

002410 广联达 65.42 0.56 0.82 1.08 118 80 60 推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；注：1）股价为 2023 年 3 月 17 日收盘价；未覆盖公司采用 wind

一致预期；2）远光软件 2022 年暂缺一致预期数据； 

图1：Copilot 通过自然语言构建应用程序  图2：Copilot 通过自然语言修改和更新程序 

 

 

 
资料来源：微软科技、腾讯视频，民生证券研究院  资料来源：微软科技、腾讯视频，民生证券研究院 

图3：Copilot 通过自然语言构建流程  图4：Copilot 通过自然语言构建流程 

 

 

 
资料来源：微软科技，民生证券研究院  资料来源：微软科技，民生证券研究院 
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表1：相关标的公司情况梳理 

核心公司 受益领域 具体业务情况介绍 

金山办公 低代码平台 

炎黄盈动 

投资公司炎黄盈动是一家全球领先的低代码和 BPM PaaS 服务商，以低代码、BPM、集成、移动化为核心能力的

AWS PaaS 平台，自主研发的点/线/面的微应用架构核心技术，赋能面向未来的平台基础设施。炎黄盈动客户已覆

盖 15 个主要行业，成功服务超过 2000 家 10 亿收入以上的大中型企业，数千家成长型企业、行业用户、政府和教

育机构。 

泛微网络 低代码平台、

RPA 

公司还进行了深入的 AI 产品布局：1））低代码平台：支持低代码、智能化的流程构建；2）十大专项产品之一：

千里聆。RPA 千里聆通过先进的机器人流程自动化（RPA）、自然语言处理（NLP）、知识图谱等智能化技术，可

为组织构建采集+提炼一体化的信息采集智能机器人平台；3）智能助手小 e：2018 年开始研发人工智能助手“小

e”，颠覆传统 OA 办公的交互模式，帮助用户通过语音进行流程创建和信息查询。 

致远互联 低代码平台、

RPA 

公司新一代 COP 协同运营平台作为一体化数字平台和一站式企业云服务平台,以云原生、微服务、低代码、容器化、

信创支持等全新技术打造 PaaS 平台底座。此外，公司成为百度文心一言首批生态合作伙伴。 

用友网络 低代码平台 YonBuilder 支持移动开发，构建企业移动门户，还有 1400+个原生、可视化的开发组件，助力企业快速业务创新。 

赛意信息 低代码平台 赛意谷神工业互联网平台：在工业数据 AI 使能、IIOT 应用云原生部署、平台应用低代码构建、可信工业数据安全

防护等方面预先开展相关技术研究，不断往平台化、原子化、云化及边缘化方向演进。 

远光软件 低代码平台 远光九天智能低代码平台：基于九天智能一体化云平台的智能引擎，将 AI 技术与应用建模能力相结合，全栈自主可

控，开放融合。基于海量资源模型，通过可视化拖拽式组装搭建，实现零基础在线研发；通过全生命周期流程管控，

实现持续性资产积累和复用；通过一体化在线设计研发，让应用研发快速灵活。 

卫宁健康 低代码平台 卫宁健康新一代核心系统产品 Winex 为医疗行业医疗机构提供一些组件服务，产品可以通过“低代码”，甚至是

“零代码”的方式快速组建前台的应用实体。目前，Winex 已进入规模推广期。 

恒生电子 低代码平台 恒生在资管运营一体化实践中引入了低代码，原有的问题包括系统多并且数据分散、缺少整体运营视图、自动化程

度低、运营效率低等。如果要将各个系统的流程进行串接，原有的做法是手写代码+流程引擎，大概需要 1 周时间

上线，已经比普通的软件开发有很大进步，而通过低代码，将模型抽象，再结合一些其他操作，可以实现 3 小时上

线。如此，业务人员有了新想法，就可以通过拖拽实现新功能当天上线体验，大幅度降低创新成本，同时将开发方

式转变为业务驱动的开发模式。 

广联达 低代码平台 广联达开放平台提供低代码应用装配能力，使用应用开发平台，通过创建应用-订阅组件-组件装配的流程即可完成

应用的装配式低代码开发、运维并授权部署至业务平台。 

资料来源：炎黄盈动官网、泛微公司官网、致远互联百度官方号等，民生证券研究院 

  

图5：Copilot 通过构建客服机器人  图6：Copilot 通过构建内部机器人 

 

 

 
资料来源：微软科技，民生证券研究院  资料来源：微软科技，民生证券研究院 



行业点评/计算机 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 4 

 

 

 

 

分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

  

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

免责声明 

民生证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供本公司境内客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告仅为参考之用，并不构成对客户的投资

建议，不应被视为买卖任何证券、金融工具的要约或要约邀请。本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需

要，客户应当充分考虑自身特定状况，不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。在任何情况下，本公司不对任何人因

使用本报告中的任何内容而导致的任何可能的损失负任何责任。 

本报告是基于已公开信息撰写，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、意见及预测仅反映本公司于发

布本报告当日的判断，且预测方法及结果存在一定程度局限性。在不同时期，本公司可发出与本报告所刊载的意见、预测不一致的报

告，但本公司没有义务和责任及时更新本报告所涉及的内容并通知客户。 

在法律允许的情况下，本公司及其附属机构可能持有报告中提及的公司所发行证券的头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

正在争取提供投资银行、财务顾问、咨询服务等相关服务，本公司的员工可能担任本报告所提及的公司的董事。客户应充分考虑可能

存在的利益冲突，勿将本报告作为投资决策的唯一参考依据。 

若本公司以外的金融机构发送本报告，则由该金融机构独自为此发送行为负责。该机构的客户应联系该机构以交易本报告提及的

证券或要求获悉更详细的信息。本报告不构成本公司向发送本报告金融机构之客户提供的投资建议。本公司不会因任何机构或个人从

其他机构获得本报告而将其视为本公司客户。 

本报告的版权仅归本公司所有，未经书面许可，任何机构或个人不得以任何形式、任何目的进行翻版、转载、发表、篡改或引

用。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为本公司的商标、服务标识及标记。本公司版权所有并保留一

切权利。 

民生证券研究院： 

上海：上海市浦东新区浦明路 8 号财富金融广场 1 幢 5F； 200120 

北京：北京市东城区建国门内大街 28 号民生金融中心 A 座 18 层； 100005 

深圳：广东省深圳市福田区益田路 6001 号太平金融大厦 32 层 05 单元； 518026 


