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3月 13日，宁夏回族自治区发改委公开发布《宁夏回族自治区“十四五”扩大内需实施

方案》。《方案》中提到，持续提高清洁能源利用水平，建设多能互补的清洁能源基地，

以沙漠、戈壁、荒漠地区为重点加快建设大型风电、光伏基地。稳步推进集中式风电项

目建设。有序推进氢能基础设施建设，因地制宜发展生物质能、地热能应用。（财经网） 

3 月 14 日，宜春市人民政府发布关于印发《宜春市碳达峰实施方案》的通知。《方案》

指出，因地制宜完善能源规划和能源利用模式。推进能源供应体系绿色转型，优化发展

支撑性“兜底”电源，加强电网建设升级改造，扩大风电、光伏、生物质发电规模，推

进抽水蓄能电站等电力调峰设施建设。加强“源网荷储”一体化协调发展，推动新型储

能系统示范应用，发展“新能源+储能”模式，支持新能源合理配置储能，鼓励建设集中

式共享储能设施，推动“风光储”一体化项目建设。（北极星太阳能光伏网） 

3 月 15 日，国家能源局发布《2023 年能源行业标准计划立项指南》。《指南》指出，能

源行业标准计划的提出要以本领域的标准体系为指导，坚持急用先行、先进适用、协调

一致的原则，优先健全能源新兴领域标准，完善提升传统领域标准。（北极星太阳能光伏
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❖ 川财周观点 

本周光伏设备指数下跌 7.52%，光伏板块显著调整主要是受市场情绪的影响，市场对海

外政策及未来行业需求变化有担忧。产业链方面，本周硅料价格继续下跌，但硅片价格

上涨，主要是因为硅片龙头企业自产自用比例持续提高，叠加电池环节保持近乎满开的

稼动水平，硅片端短期供需失衡的情况仍在发酵，预计整体价格水平短期难以回落。随

着硅料环节博弈的阶段性结果陆续落地，产业链价格将正式开启下行通道，刺激行业需

求爆发，行业景气度持续向好。后续来看，在全球光伏装机需求持续旺盛的背景下，产

业链整体有望实现量利齐升，继续看好光伏一体化组件，以及逆变器环节的龙头企业。 

❖ 市场一周表现 

本周电力设备指数下跌 5.90%，上证指数上涨 0.63%，沪深 300指数下跌 0.21%。各子板

块中，电池指数下跌 5.51%，光伏设备指数下跌 7.52%，风电设备指数下跌 4.38%。个股

方面，光伏设备行业周涨幅前三的公司为：宇邦新材（301266.SZ,6.25%），大全能源

（688303.SH,2.94%），协鑫集成（002506.SZ,-1.98%）；周跌幅前三的公司为：固德威

（688390.SH,-17.98%），晶科能源（688223.SH,-15.67%），阳光电源（300274.SZ,-

15.63%）。 

❖ 行业动态 
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网） 

3月 16日，国家发改委发布关于向社会公开征求《绿色产业指导目录（2023 年版）》（征

求意见稿）意见的公告，包括太阳能发电装备制造、太阳能利用设施建设和运营。（北极

星太阳能光伏网） 

3月 16日，阳江市人民政府关于印发《阳江市科技创新“十四五”规划》的通知，通知

指出，培育绿色能源新增长极， 加快海上风电重点项目建设，拓展海上风电装备等产业

链发展环节，适度发展太阳能光伏、储能等绿色能源产业领域。加快推动研发创新平台、

孵化载体等提质增量发展。（北极星太阳能光伏网） 

3月 16日，阳江市人民政府关于印发《阳江市科技创新“十四五”规划》的通知，通知

指出，培育绿色能源新增长极， 加快海上风电重点项目建设，拓展海上风电装备等产业

链发展环节，适度发展太阳能光伏、储能等绿色能源产业领域。加快推动研发创新平台、

孵化载体等提质增量发展。（北极星太阳能光伏网） 

❖ 公司公告 

珈伟新能：公司发布公告称，控股公司珈伟绿能与陆枫新能源签署了《蔚县恒昌平价上

网 100兆瓦光伏发电项目 EPC合同》，《EPC合同》暂定总价 6.16亿元。此合同总额约占

2021年度公司经审计营业收入的 106%，合同净额约占 2021年度公司经审计营业收入的

95%。 

大唐新能源：公司发布公告称，2023年 2月公司及其附属公司按合并报表口径完成发电

量 2,485,843 兆瓦时，较 2022 年同比增加 16.57%。其中，完成风电发电量 2,328,098

兆瓦时，较 2022年同比增加 13.89%；光伏发电量 157,745兆瓦时，较 2022 年同比增加

78.52%。 

广州发展：公司发布公告称，公司属下全资子公司广州发展新能源股份有限公司拟投资

建设天津太平镇 450MWp 光伏发电项目一期 200MWp 项目，由新能源公司全资子公司天津

穗发新能源有限公司实施。 

向日葵：公司发布公告称，公司于 3 月 14 日与绍兴集成电路基金、上海隆象签订《投

资合作协议》，三方拟共同对公司全资子公司浙江隆向新能源科技有限公司进行投资，

并以项目公司为主体，经营 TOPCon高效太阳能电池项目，计划建设年产 10GWTOPCon电

池的生产线，首期建设 5GWTOPCon电池的生产线，首期项目预计总投资约 15亿元。 

隆基绿能：公司发布公告称，公司与陕西省西咸新区开发建设管理委员会、陕西省西咸

新区泾河新城管理委员会于 2023 年 1 月 17 日在西安签订《投资合作协议》，就公司在

陕西省西咸新区投资建设年产 100GW单晶切片项目及年产 50GW单晶电池项目。 

❖ 风险提示：供应链瓶颈导致需求量不及预期、市场竞争加剧导致行业盈利能力下滑

等。 
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一、本周观点 

本周光伏设备指数下跌 7.52%，光伏板块显著调整主要是受市场情绪的影响，市场对海

外政策及未来行业需求变化有担忧。产业链方面，本周硅料价格继续下跌，但硅片价格

上涨，主要是因为硅片龙头企业自产自用比例持续提高，叠加电池环节保持近乎满开的

稼动水平，硅片端短期供需失衡的情况仍在发酵，预计整体价格水平短期难以回落。随

着硅料环节博弈的阶段性结果陆续落地，产业链价格将正式开启下行通道，刺激行业需

求爆发，行业景气度持续向好。后续来看，在全球光伏装机需求持续旺盛的背景下，产

业链整体有望实现量利齐升，继续看好光伏一体化组件，以及逆变器环节的龙头企业。 

 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现 

 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  
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图 2：电力设备行业各子版块表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

 

本周电力设备指数下跌 5.90%，上证指数上涨 0.63%，沪深 300指数下跌 0.21%。各子板

块中，电池指数下跌 5.51%，光伏设备指数下跌 7.52%，风电设备指数下跌 4.38%。 

2.2 个股涨跌幅情况 

 

表 1：光伏设备行业周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

301266.SZ 宇邦新材 6.2466 688390.SH 固德威 -17.976 

688303.SH 大全能源 2.935 688223.SH 晶科能源 -15.6688 

002506.SZ 协鑫集成 -1.9802 300274.SZ 阳光电源 -15.6343 

600151.SH 航天机电 -2.2798 688032.SH 禾迈股份 -14.9161 

600207.SH 安彩高科 -2.3548 300724.SZ 捷佳伟创 -14.8788 

002610.SZ 爱康科技 -2.9091 603185.SH 上机数控 -12.9215 

835368.BJ 连城数控 -3.0612 688348.SH 昱能科技 -12.4659 

600438.SH 通威股份 -3.1354 002459.SZ 晶澳科技 -11.8456 

002623.SZ 亚玛顿 -4.3254 300118.SZ 东方日升 -11.7417 

601865.SH 福莱特 -4.484 300842.SZ 帝科股份 -11.0552 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 
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个股方面，光伏设备行业周涨幅前三的公司为：宇邦新材（301266.SZ,6.25%），大全能

源（688303.SH,2.94%），协鑫集成（002506.SZ,-1.98%）；周跌幅前三的公司为：固德威

（688390.SH,-17.98%），晶科能源（688223.SH,-15.67%），阳光电源（300274.SZ,-

15.63%）。 

 

三、行业动态 

3月 13日，宁夏回族自治区发改委公开发布《宁夏回族自治区“十四五”扩大内需实施

方案》。《方案》中提到，持续提高清洁能源利用水平，建设多能互补的清洁能源基地，

以沙漠、戈壁、荒漠地区为重点加快建设大型风电、光伏基地。稳步推进集中式风电项

目建设。有序推进氢能基础设施建设，因地制宜发展生物质能、地热能应用。（财经网） 

3 月 14 日，宜春市人民政府发布关于印发《宜春市碳达峰实施方案》的通知。《方案》

指出，因地制宜完善能源规划和能源利用模式。推进能源供应体系绿色转型，优化发展

支撑性“兜底”电源，加强电网建设升级改造，扩大风电、光伏、生物质发电规模，推

进抽水蓄能电站等电力调峰设施建设。加强“源网荷储”一体化协调发展，推动新型储

能系统示范应用，发展“新能源+储能”模式，支持新能源合理配置储能，鼓励建设集中

式共享储能设施，推动“风光储”一体化项目建设。（北极星太阳能光伏网） 

3 月 15 日，国家能源局发布《2023 年能源行业标准计划立项指南》。《指南》指出，能

源行业标准计划的提出要以本领域的标准体系为指导，坚持急用先行、先进适用、协调

一致的原则，优先健全能源新兴领域标准，完善提升传统领域标准。（北极星太阳能光伏

网） 

3月 16日，国家发改委发布关于向社会公开征求《绿色产业指导目录（2023 年版）》（征

求意见稿）意见的公告，包括太阳能发电装备制造、太阳能利用设施建设和运营。（北极

星太阳能光伏网） 

3月 16日，阳江市人民政府关于印发《阳江市科技创新“十四五”规划》的通知，通知

指出，培育绿色能源新增长极， 加快海上风电重点项目建设，拓展海上风电装备等产业

链发展环节，适度发展太阳能光伏、储能等绿色能源产业领域。加快推动研发创新平台、

孵化载体等提质增量发展。（北极星太阳能光伏网） 

3月 16日，阳江市人民政府关于印发《阳江市科技创新“十四五”规划》的通知，通知

指出，培育绿色能源新增长极， 加快海上风电重点项目建设，拓展海上风电装备等产业

链发展环节，适度发展太阳能光伏、储能等绿色能源产业领域。加快推动研发创新平台、

孵化载体等提质增量发展。（北极星太阳能光伏网） 
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四、产业链数据 

硅料：本周致密块料价格周环比继续下降，主流价格水平缓步下跌至每公斤 200-220元

范围，高价水平的存量规模和交付订单已在逐渐减少，同时二三线硅料企业新签单出货

的压力有所增加，反应在低价水平也已逐步接近每公斤 190元的价格水平，头部企业和

二三线企业现货价格的差异继续呈现扩大趋势。供需方面，因硅料供应环节仍存在一定

规模的现货库存和销售压力，在硅料新增消化量逐步平缓的趋势下，硅料卖方对于订单

规模和价格水平之间的协调关系逐步明显，即若规模相当的订单需求下，预留对应价格

的谈判空间，该环节整体对于硅料销售的积极性和节奏逐步回归理性和常态化。（PV 

InfoLink） 

硅片：近期单晶硅片价格较为混乱，一方面硅片两大龙头企业之间的价格出现较大分化，

其他硅片生产企业或跟随或维持，态度不一；另外一方面，存有硅片流通能力的贸易商

对于硅片出货和变现的态度较为积极，价格水平也表现的更加灵活。供应方面，主要现

货供应的发运节奏和产量提升并不如春节后生产厂家的预期般顺利，叠加龙头企业自产

自用比例持续提高，外售量萎缩，导致现货市场流通量中的增量仍然缓慢等情况在近期

尤其突出，而需求端电池环节保持近乎满开的稼动水平对于硅片的需求量也在持续增加，

短期供需失衡的情况仍在发酵，单晶硅片短期内仍难以建立库存水平。截止本周三观察，

单晶硅片现货供应仍然保持紧俏，部分硅片企业的代工业务比例仍然较高，也引起硅片

供应中可以有效流通的供应渠道不畅，预计整体价格水平短期难以回落。（PV InfoLink） 

电池片：本周电池片成交价格持平，而 M10/ G12 尺寸持续拥有价差空间，M10尺寸主流

成交价格落在每瓦 1.07-1.09 元人民币左右的价格; G12 尺寸成交价格则落在每瓦 1.1

元人民币左右的价格区间。同时，海外市场受到汇率波动影响，美金价格呈现小幅抬升，

并仍然仍维持每瓦3-4分钱人民币的溢价空间。展望后势，当前部分受到石英坩锅影响，

单晶硅片供应仍然维持紧平衡的状态，而高品质的硅片尤其抢手，在单晶硅片供应仍不

充足与电池片价格逐渐无法反应硅片涨势下，部分电池厂家或将面临减产的压力。（PV 

InfoLink） 

组件：目前需求小幅拉动，硅片价格波动为止，当前组件厂家也在酝酿涨价，然终端接

受度较为受限，本周组件价格止稳，单玻 500W+价格约每瓦 1.73-1.75元人民币的区间、

也有较低的价格在每瓦 1.65-1.68 元左右、高价约 1.8-1.85 元仍有少量走单，高价区

间略有下滑。N型组件价格方面，HJT组件(G12)价格本周价格略有变动、低价下探，整

体价格约每瓦 1.93-2 元人民币，海外价格约每瓦 0.26-0.27 元美金，国内部分厂家也

在调整与 PERC 的溢价空间。TOPCon 组件(M10)价格受成本压力影响价格略升约每瓦

1.82-1.9元人民币，海外价格持稳约每瓦 0.235-0.24元美金。N型组件持续面临硅片、

电池片的短缺，成本压力较大。（PV InfoLink） 

 

 



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

9/12 

表 2：本周光伏产业链价格 

类别 规格 单位 本周价格 周涨跌幅 

多晶硅 致密料 元/公斤 218 -2.24% 

硅片 

单晶硅片(182mm) 元/片 6.5 1.56% 

单晶硅片(210mm) 元/片 8.2 0.00% 

N 型单晶硅片(182mm) 元/片 6.52 0.00% 

N 型单晶硅片(210mm) 元/片 8.52 0.00% 

电池片 

双面单晶 PERC(182mm) 元/瓦 1.1 0.92% 

双面单晶 PERC(210mm) 元/瓦 1.1 0.00% 

双面 TOPCon 电池片 元/瓦 1.21 5.22% 

组件 

单面单晶 PERC 组件(182 系列) 元/瓦 1.76 0.00% 

双面单晶 PERC 组件(182 系列) 元/瓦 1.78 0.00% 

双面单晶 PERC 组件(210 系列) 元/瓦 1.78 0.00% 

双面 TOPCon 组件(182 系列) 元/瓦 1.85 0.00% 

中国区(集中式项目) 元/瓦 1.72 0.00% 

中国区(分布式项目) 元/瓦 1.75 0.00% 

辅材 
光伏玻璃(3.2mm) 元/平方米 25.5 0.00% 

光伏玻璃(2.0mm) 元/平方米 18.5 0.00% 

资料来源：盖锡咨询, PV InfoLink，川财证券研究所 

 

五、公司动态 

珈伟新能：公司发布公告称，控股公司珈伟绿能与陆枫新能源签署了《蔚县恒昌平价上

网 100兆瓦光伏发电项目 EPC合同》，《EPC合同》暂定总价 6.16亿元。此合同总额约占

2021年度公司经审计营业收入的 106%，合同净额约占 2021年度公司经审计营业收入的

95%。 

大唐新能源：公司发布公告称，2023年 2月公司及其附属公司按合并报表口径完成发电

量 2,485,843 兆瓦时，较 2022 年同比增加 16.57%。其中，完成风电发电量 2,328,098

兆瓦时，较 2022年同比增加 13.89%；光伏发电量 157,745兆瓦时，较 2022 年同比增加

78.52%。 

广州发展：公司发布公告称，公司属下全资子公司广州发展新能源股份有限公司拟投资

建设天津太平镇 450MWp 光伏发电项目一期 200MWp 项目，由新能源公司全资子公司天津

穗发新能源有限公司实施。 

向日葵：公司发布公告称，公司于 3 月 14 日与绍兴集成电路基金、上海隆象签订《投

资合作协议》，三方拟共同对公司全资子公司浙江隆向新能源科技有限公司进行投资，

并以项目公司为主体，经营 TOPCon高效太阳能电池项目，计划建设年产 10GWTOPCon电

池的生产线，首期建设 5GWTOPCon电池的生产线，首期项目预计总投资约 15亿元。 

隆基绿能：公司发布公告称，公司与陕西省西咸新区开发建设管理委员会、陕西省西咸



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

10/12 

新区泾河新城管理委员会于 2023 年 1 月 17 日在西安签订《投资合作协议》，就公司在

陕西省西咸新区投资建设年产 100GW单晶切片项目及年产 50GW单晶电池项目。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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