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[Table_Title] 

国际油价大幅下降，制冷剂市场坚挺运行 

  [Table_Summary] 报告摘要 

1.重点行业和产品情况跟踪 

氟化工产业链：制冷剂市场坚挺运行，PTFE和 PVDF价格下降。本

周氟化工产业链上游原料价格平稳，受两会和矿山安全检查的影

响，萤石行业开工未达预期水平。无水氟化氢下游需求有限，有一

定库存压力。制冷剂市场坚挺运行，受年内总供应缩减影响，且 

传统旺季即将来临，预计短期内 R22、R32稳中上行。PVDF 受国内

新增产能持续提升以及下游恢复缓慢影响，供需错配局面延续，价

格承压下行。PTFE终端需求疲软，价格下调。 

纯碱：行业维持高开工，低库存运行。国内纯碱市场价格持稳运行，

厂家整体开工率保持在九成以上。下游用户多按需拿货。得益于成

本下降，各工艺路线盈利均有所上升。下周国内纯碱产量或将有所

上涨，纯碱下游需求预期小幅上行，但整体变化不大。综合来看，

下周纯碱市场价格或将区间持稳。 

光伏/风电材料：EVA价格窄幅上扬。本周国内部分 EVA生产企业出

厂价格上调。目前仍以消化前期库存货源为主，需求未明显提升，

用户刚需跟进为主。前期社会库存仍需时间消化，供需博弈仍将持

续，预计下周 EVA市场价格或震荡整理。 

2.近期投资建议 

（1）POE产业链：2023年国内 POE 粒子产能有望实现从 0到 1的

突破，市场持续关注。建议关注岳阳兴长、鼎际得、万华化学。 

（2）纯碱：近期纯碱库存处于近 5年绝对底部，行业开工率 90%

附近，随着地产企稳+光伏玻璃产能投放，需求大概率继续向好。

建议关注山东海化、双环科技、远兴能源、中盐化工。 

（3）氟化工产业链：制冷剂配额逐渐明朗，行业景气反转预期抬

升；含氟高分子聚合物具有良好的物理特性和化学特性，在新能

源、新基建领域有良好的应用前景，随着下游需求持续向好，应用

场景逐步开发，后续有望迎来持续快速发展。建议关注：永和股

份、三美股份、巨化股份、金石资源。 

（4）半导体材料：3月 8日，ASML声明或对国内放行较为先进浸

没式光刻机，本土半导体成熟制程以及较为先进的逻辑、存储项目

扩产预期迎来积极转变。结合芯片环节去库存预期强烈，建议关注

晶瑞电材、彤程新材（光刻胶）、雅克科技（前驱体）、华特气体

（电子特气）、鼎龙股份（抛光液）等。 

风险提示。下游需求不及预期、产品价格下跌等 
 

◼ 走势对比 

 

[Table_IndustryList]   
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

《制冷剂 R22、R134a价格上涨，EVA

价格坚挺》--2023/03/12   
 
 
 
 
[Table_Author] 证券分析师：王亮 

E-MAIL：wangl@tpyzq.com 

执业资格证书编码：S1190522120001 

证券分析师：王海涛 

电话：010-88695269 

E-MAIL：wanght@tpyzq.com 

执业资格证书编码：S1190523010001 
 

(18%)

(13%)

(7%)

(2%)

4%

9%

2
2

/3
/1

8

2
2

/5
/1

8

22
/7

/1
8

2
2

/9
/1

8

2
2

/1
1

/1
8

2
3

/1
/1

8

基础化工 沪深300

[Table_Message] 2023-03-18 

行业周报 

看好/维持 

 化工&新材料 
行
业
研
究
报
告 

太
平
洋
证
券
股
份
有
限
公
司
证
券
研
究
报
告 



 
行业周报 

P2 国际油价大幅下降，制冷剂市场坚挺运行 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                           守正 出奇 宁静 致远 

目录 
 

一、 细分行业跟踪 ........................................................................................................... 4 

1. 氟化工新材料：制冷剂市场坚挺运行，PTFE 和 PVDF 价格下降 ........................... 4 
2. 纯碱：行业开工依旧高位，库存低位运行 .............................................................. 5 
3. 光伏/风电材料：EVA 市场价格窄幅上扬，碳纤维市场弱势 ................................. 6 
4. 锂电化工新材料：下游需求回暖缓慢，上游材料价格尽显弱势 .......................... 8 
5. 生物柴油：欧洲菜籽油供应充足，生物柴油价格下降 ........................................ 11 
6. 电子化学品：整体运行平稳，价格与上周持平 .................................................... 12 
7. 氯碱：价格下降，库存有所减少 ............................................................................ 13 

二、 行情表现 ................................................................................................................. 15 

1. 板块行情表现 ............................................................................................................ 15 
2. 行业内个股涨跌幅情况 ............................................................................................ 16 

三、 重点公司公告或行业重要新闻跟踪 ..................................................................... 18 

1. 重点公司公告 ............................................................................................................ 18 
2. 行业要闻 .................................................................................................................... 19 

四、 大宗原材料数据 ..................................................................................................... 21 

五、 重点标的 ................................................................................................................. 23 

 

  



 
行业周报 

P3 国际油价大幅下降，制冷剂市场坚挺运行 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                           守正 出奇 宁静 致远 

 

图表目录 

图表 1 萤石、氢氟酸价格 ................................................................................................................ 4 
图表 2 萤石产量及库存情况 ............................................................................................................. 4 
图表 3 制冷剂各牌号价格 ................................................................................................................ 5 
图表 4 含氟聚合物价格 ..................................................................................................................... 5 
图表 5 轻质纯碱、重质纯碱价格及价差 ......................................................................................... 6 
图表 6 纯碱开工库存情况 ................................................................................................................. 6 
图表 7 各工艺路线盈利情况 ............................................................................................................ 6 
图表 8 平板玻璃与光伏玻璃价格..................................................................................................... 6 
图表 9 POE 各牌号价格 ..................................................................................................................... 7 
图表 10 EVA 各牌号价格 ................................................................................................................... 7 
图表 11 光伏级 EVA 价格及 EVA-VA 价差 ......................................................................................... 8 
图表 12 EVA 开工库存情况 ............................................................................................................... 8 
图表 13 碳纤维各规格国产市场价 ................................................................................................... 8 
图表 14 六氟磷酸锂价格 ................................................................................................................... 9 
图表 15 电解液价格 .......................................................................................................................... 9 
图表 16 正极材料价格 .................................................................................................................... 10 
图表 17 负极材料价格 ..................................................................................................................... 10 
图表 18 前驱体价格 ........................................................................................................................ 10 
图表 19 隔膜价格 ............................................................................................................................. 10 
图表 20 溶剂价格 ............................................................................................................................ 11 
图表 21 锂电池价格 ......................................................................................................................... 11 
图表 22 生物柴油价格 .................................................................................................................... 12 
图表 23 生物柴油出口数量及同比 ................................................................................................. 12 
图表 24 电子级双氧水价格 ............................................................................................................ 12 
图表 25 电子级硫酸价格 ................................................................................................................ 12 
图表 26 电子级氨水价格 ................................................................................................................ 13 
图表 27 电子级氢氟酸价格 ............................................................................................................ 13 
图表 28 蚀刻液、显影液价格......................................................................................................... 13 
图表 29 电子级磷酸价格 ................................................................................................................ 13 
图表 30 PVC（电石法）价格和毛利均下降 ................................................................................... 14 
图表 31 PVC（乙烯法）价格、毛利均下降 ................................................................................... 14 
图表 32  PVC 行业库存小幅下降 .................................................................................................... 14 
图表 33 PVC 行业产量和开工率下降 .............................................................................................. 14 
图表 34 本周申万一级子行业涨跌幅 ............................................................................................. 15 
图表 35 本月，申万一级子行业涨跌幅 ......................................................................................... 15 
图表 36  本周基础化工下属三级子行业涨跌幅 ........................................................................... 16 
图表 37 化工板块个股市场表现..................................................................................................... 16 
图表 38 重点公司公告 .................................................................................................................... 18 
图表 39 晋陕蒙坑口价 ..................................................................................................................... 21 
图表 40 秦皇岛长协价格 ................................................................................................................. 21 
图表 41 天然气价格 ......................................................................................................................... 21 
图表 42 欧洲天然气库存 ................................................................................................................. 21 
图表 43 国际油价 ............................................................................................................................ 22 
图表 44 烯烃价格 ............................................................................................................................ 22 
图表 45 美国原油产量、库存情况 ................................................................................................. 22 
图表 46 全球/美国油井钻机数....................................................................................................... 22 



 
行业周报 

P4 国际油价大幅下降，制冷剂市场坚挺运行 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                          守正 出奇 宁静 致远 
 

 

一、 细分行业跟踪 

1. 氟化工新材料：制冷剂市场坚挺运行，PTFE 和 PVDF 价格下

降 

氟化工行业综述：本周氟化工产业链上游原料价格平稳，受两会和矿山安全检查

的影响，萤石行业开工未达到预期水平。无水氟化氢下游需求有限，有一定库存压

力。制冷剂市场供应缩减，制冷剂市场个别产品价格上探;新一年的HCFCs生产配额下

发，整体削减幅度约20%-60%，导致卖方市场强势，预计后期 R22 价格仍有上涨空

间。 

上游原料：本周(3月10日-3月16日)氟化工产业链上游原料价格平稳。随着两会

结束，萤石行业开工预计逐步回升。截至3月16日，萤石97湿粉市场价为2861元/吨，

较上周持平。无水氟化氢为9220元/吨，较上周持平。萤石工厂库存为13万吨，较上

周上升0.05万吨，产量为4.01万吨，较上周上升0.03万吨。 

图表 1 萤石、氢氟酸价格  图表 2 萤石产量及库存情况 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理  资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理 

制冷剂：本周(3月10日-3月16日)仍处于内外销需求恢复期，下游需求仍在回

暖，预计3月整体产销将明显好转。制冷剂市场个别产品价格上探;新一年的HCFCs生

产配额下发，整体削减幅度约20%-60%，供应缩减导致卖方市场强势，预计后期R22价

格仍有上涨空间，目前下游交投逐步转暖，内贸市场需求有待回升，出口市场有所增

量但提振不足，预计短期内制冷剂R22报盘坚挺，小幅看涨为主。二代制冷剂R22、

R142b价格均较上周持平，分别为20000元/吨、20000元/吨。三代制冷剂R125、
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R134a、R32价格亦与上周持平，分别为25500元/吨、24250元/吨、14350元/吨。 

图表 3 制冷剂各牌号价格  图表 4 含氟聚合物价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理  资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理 

氟塑料及单体：PTFE（聚四氟乙烯）是应用最为广泛的氟聚合物，被称为“塑料

王”。本周由于原料三氯甲烷价格弱势震荡，聚四氟乙烯市场价格下降，目前终端需

求延续疲软，下游刚需采购。本周PTFE分散树脂价格下降0.2万元/吨，本周报价为

5.2万元/吨。PVDF（聚偏氟乙烯）是最强韧的氟塑料，受益下游锂电、光伏、5G等行

业高景气度，国内产能近年来迅速扩张。受国内新增产能持续提升以及下游恢复缓慢

影响，本周PVDF市场价格承压下行，需求错配局面延续。当前光伏市场主流报价为 

14.0 万元/吨附近，涂料市场主流报价为 7.0-12.0 万元/吨，锂电级聚偏氟乙烯市

场表现两极分化，现乳液法聚偏氟乙烯主流报价在 10.0-13.0 万元/吨左右，国产货

源价格回落为主，悬浮法（外资）聚偏氟乙烯主流报价在 13.0-17.0 万元/吨左右。 

 

2. 纯碱：行业开工依旧高位，库存低位运行 

纯碱行业综述：国内纯碱市场价格持稳运行，厂家整体开工高位，开工率保持在

九成以上，国内厂家开工暂稳，基本厂家按需生产，产量预期上行。下游开工较为一

般，拿货速度缓慢，下游用户多按需拿货。得益于成本下降，各工艺路线盈利均有所

上升。下周国内纯碱产量或将有所上涨，纯碱下游需求预期小幅上行，但整体变化不

大。成本端，原盐、合成氨市场价格预期下行，动力煤市场价格持稳，整体对纯碱市

场价格支撑尚在。综合预计，下周纯碱市场价格或将区间持稳，轻质纯碱市场价格或

将维持在2750-2770元/吨之间;重质纯碱市场价格或将维持在3060-3080元/吨之间。 

价格情况：本周（3月10日-3月16日）国内纯碱市场价格平稳。3月16日轻质纯碱
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市场均价为2761元/吨，较上周持平；重质纯碱市场均价为3066元/吨，较上周持平。

轻重碱价差为305元。盈利能力方面，得益于成本价格下降，各工艺毛利均有所上

升，其中联碱法上升至1006.92元/吨，氨碱法上升至831.13元/吨，天然碱法上升至

1703元/吨。生产方面，本周（3.10~3.16）纯碱产量60.69万吨，较上周上升1.05%；

行业总体开工率91.34%，较上周上升0.95个百分点。本周纯碱库存25.02万吨，环比

上升1.09%。光伏玻璃、平板玻璃价格与上周持平，分别为3187.5元/吨、为1620元/

吨。 

图表 5 轻质纯碱、重质纯碱价格及价差  图表 6 纯碱开工库存情况 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理  

 

资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理 

图表 7 各工艺路线盈利情况  图表 8 平板玻璃与光伏玻璃价格 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理  资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理 

 

3. 光伏/风电材料：EVA 市场价格窄幅上扬，碳纤维市场弱势 



 
行业周报 

P7 国际油价大幅下降，制冷剂市场坚挺运行 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                           守正 出奇 宁静 致远 

整体来看，本周国内EVA市场价格窄幅上扬。本周四国内EVA市场价格均价为

17732元/吨，较上周同期价格上调32元/吨，涨幅为0.18%。国内部分EVA生产企业出

厂价格上调，竞拍货源价格大致维持稳定。场内仍以消化前期库存货源为主，需求未

明显提升，用户刚需跟进为主。近期国内EVA石化厂商继续上调价格，但货源成交情

况一般，前期社会库存仍需时间消化，供需博弈仍将持续，预计下周EVA市场价格或

震荡整理。本周，碳纤维市场价格明稳暗降。碳纤维出货速度转慢，部分头部企业出

现低价出货现象，市场情绪转弱。大厂价格下跌后，各个企业根据自身成本、客户交

叉范围以及库存情况调整出货价格，近期行业价格有下跌风险。 

EVA：3月17日，斯尔邦光伏料价格为18500元/吨、联泓628价格为18200元/吨、

扬子巴斯夫V5110J为17800元/吨，较上周五分别上升了500元/吨、400元/吨、500元/

吨。3月17日，浙石化光伏料EVA市场价为20300元/吨，较上周五上涨300元/吨。华东

醋酸乙烯为7583元/吨，较上周五下降77元/吨。光伏级EVA-醋酸乙烯价差扩大到

18176.76元/吨。3月11日至3月17日，EVA产量为4.14万吨，较上周增加0.39万吨。库

存量为1.97万吨，相比上周上升0.21万吨。 

POE：POE塑料是采用茂金属催化剂的乙烯和α烯烃实现原位聚合的热塑性弹性

体，与EVA粒子一样可以用作光伏膜料，目前尚未实现国产化。2023年3月11日至3月

17日POE各牌号价格均保持稳定，华东POE8999（8480指标）15800元/吨、POE8999

（8200指标）20000元/吨，LC175与LC670均为24500元/吨，价格保持稳定。 

 

 

图表 9 POE 各牌号价格  图表 10 EVA 各牌号价格 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理  资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理 
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碳纤维：碳纤维是一种高强度、高模量的耐高温纤维,广泛应用于风电（叶

片）、光伏、航空航天等领域。本周碳纤维市场成交情绪终有所转暖，碳纤维国产

T300（12K）市场价格120元/千克、国产T300（24/25K）市场价格120元/千克、国产

T300（48/50K）市场价格105元/千克、国产T700（12K）市场价格210元/千克，价格

与上周持平。 

 

图表 13 碳纤维各规格国产市场价  

 

 

资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理  

4. 锂电化工新材料：下游需求回暖缓慢，上游材料价格尽显弱

势 

 

图表 11 光伏级 EVA 价格及 EVA-VA 价差 

  

图表 12 EVA 开工库存情况 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理  资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理 
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本周下游需求增长迟缓，原料端弱势地位难以改变。六氟磷酸锂、电解液、正极

材料价格均有所下滑。隔膜、负极材料和前驱体价格整体维持稳定。预计未来锂电池

市场订单或将呈现缓慢恢复态势。 

六氟磷酸锂：3月17日，六氟磷酸锂国内市场均价降至130000元/吨，较上周五价

格下降16.13%，本周市场需求处于低迷状态。原料端整体价格有所下滑，企业成本压

力有所缓解。供应方面，大部分六氟磷酸锂企业降负荷生产，少部分头部企业按计划

进行生产，市场整体供应量较上周微幅下降。需求端来看，下游电解液行业整体开工

情况较前期没有明显变化，多维持上周生产负荷，对六氟磷酸锂需求维持相对稳定。

从成本利润端来看，本周原料碳酸锂、氟化锂、氢氟酸价格持续下降，外购原料的六

氟磷酸锂企业成本压力有所缓解。 

电解液：本周国内电解液市场价格下降，原料价格持续走弱，但由于临近成本线，

调整幅度有所放缓，电解液厂商与上游签订订单价格下降，叠加电解液企业竞争加剧，

为争抢市场订单进行压价，电解液市场价格下调，行业整体开工情况较前期没有明显

变化。本周磷酸铁锂电解液国内市场均价降至38000元/吨，较上周五价格下降7.32%；

国内三元电解液市场均价降至53000元/吨，较上周五价格下降3.64%。预计下周电解液

市场价格再度下滑。 

图表 14 六氟磷酸锂价格  图表 15 电解液价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理  资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理 

正极材料：本周三元材料价格下行，成本持续下调。3月17日，三元材料523市场

价格在239000元/吨，较上周五价格下调23000元/吨。本周磷酸铁锂价格持续下跌至

119000元/吨，较上周五价格下滑3000元/吨。锰酸锂动力型市场均价为93000元/吨，

较上周五下跌3000元/吨。 

负极材料：本周中国锂电负极材料市场价格持稳。天然石墨市场持稳运行,低端
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市场报价24000元/吨，中端市场报价41000元/吨，高端市场报价57000元/吨。 

图表 16 正极材料价格  图表 17 负极材料价格 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理  资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理 

前驱体：2023年3月11日至3月17日，三元前驱体价格上调。前驱体523市场价格

在94500元/吨，前驱体622市场价格在106000元/吨，前驱体811市场价格在124000元/

吨，较上周分别上涨1500元/吨、1000元/吨、4000元/吨。 

隔膜：本周锂电池隔膜市场表现平稳，3月整体市场排产预期未见到明显好转，

预计3月中旬会有显著需求改善信号。截至3月17日，国内7um湿法隔膜价格为2元/平

方米，9um湿法隔膜价格为1.475元/平方米，较上周价格持平；7+2um陶瓷涂覆隔膜价

格为2.6元/平方米，较上周价格持平。 

 

图表 18 前驱体价格  图表 19 隔膜价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理  资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理 

溶剂：本周电池级碳酸酯类溶剂价格情况为碳酸甲乙酯小幅上涨，碳酸乙烯酯维

持不变。碳酸甲乙酯价格为98000元/吨，较上周下降200元/吨；碳酸乙烯酯价格为

5500元/吨，与上周持平。 
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锂电池：本周电池市场变化不大，但动力型锂电价格小幅下跌。方形三元动力电

芯均价0.905元/Wh、方形磷酸铁锂动力电芯均价0.82元/Wh，均较上周小幅下跌。 

 

图表 20 溶剂价格  图表 21 锂电池价格 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理  资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理 

5. 生物柴油：欧洲菜籽油供应充足，生物柴油价格下降 

生物柴油通常指以植物油、动物油脂、餐饮废油等为原料，利用物理或化学的方

法而制备出的一种液体燃料，可直接或与石油基柴油调配后使用，是典型的绿色能

源。各地生物柴油原料不同，欧洲以菜籽油为主、美国以大豆油为主、东南亚以棕榈

油为主，我国主要采用废油脂为原料生产生物柴油。欧盟是全球最大的生物柴油消费

和进口区域。 

本周（3月11日-3月17日）国内生物柴油价格较上周下降500元/吨，为8300元/

吨，受宏观环境冲击，投资者涌入避险资产，避开大宗商品，国际原油及柴油价格大

幅下挫，叠加欧盟菜籽油进口量大幅攀升，欧洲生物柴油市场出现明显下滑，成本面

利空油市，同时加氢植物油HVO的销售也不畅，导致国内餐厨废油UCO的出口需求减

少，出口订单也变得稀少。与此同时，国内UCO供应相对稳定，但许多供应商面临库

存和资金压力，导致国内UCO价格快速下跌。目前，中国UCO的出口价格已经低于东南

亚UCC的出口价格。短期来看，生物柴油价格仍可能继续下行。 
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图表 22 生物柴油价格  图表 23 生物柴油出口数量及同比 

 

 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：海关总署、Wind，太平洋研究院整理 

6. 电子化学品：整体运行平稳，价格与上周持平 

电子化学品作为电子材料与精细化工相结合的高新技术产品，具有高级、精密、

尖端等特点。半导体涉及的化学品主要有五大类：光刻胶、电子气体、湿化学品、抛

光液/抛光垫和金属靶材。我国半导体领域的国产化程度依然有待提升，随着国内政

策扶持力度的不断加大，芯片领域的国产化趋势提升，电子化学品市场将不断扩大。 

本周（3月11日-3月17日）双氧水市场价格未变动。截至3月10日，电子级双氧水

G2市场价报2300元/吨；G3、G4价格分别为4500元/吨、5500元/吨；G5级价格仍为

9000元/吨。电子级硫酸 G2、G5级与上周持平，为1500元/吨、4500元/吨。 

图表 24 电子级双氧水价格  图表 25 电子级硫酸价格 

 

 

 

资料来源：Wind，百川盈孚，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，百川盈孚，太平洋研究院整理 

电子级氨水 G5 级价格维持稳定，为7000元/吨；电子级氢氟酸 EL、UP、UPS、

UPSS、UPSSS 级价格维持稳定，分别为6500元/吨、8000元/吨、9500元/吨、12000元

/吨、15000元/吨。 
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图表 26 电子级氨水价格  图表 27 电子级氢氟酸价格 

 

 

 

资料来源：Wind，百川盈孚，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，百川盈孚，太平洋研究院整理 

本周显影液、蚀刻液价格维持稳定，分别为10000元/吨、800元/吨；电子级磷酸

BV III级价格与上周末持平，为22000元/吨；BV I级价格维持稳定，为12500元/吨。 

图表 28 蚀刻液、显影液价格  图表 29 电子级磷酸价格 

 

 

 
资料来源：Wind，百川盈孚，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，百川盈孚，太平洋研究院整理 

7. 氯碱：价格下降，库存有所减少 

3月17日，PVC（电石法）市场中间价为6122元/吨，较上周价格下降1.11%；PVC

（乙烯法）市场中间价为6351 元/吨，环比下降1.35%。利润情况, 原材料电石价格

虽然下跌，但受报价降低影响，外采电石的PVC企业仍处于亏损。本周PVC（电石法）

毛利下降57.93元/吨，为-419.96元/吨；PVC（乙烯法）毛利下降 115元/吨，为

324.9元/吨。PVC库存量为103.36万吨，环比下降 2.55%。本周部分企业降负生产，

供应有所下滑，本周PVC工厂开工率较上周下降1.96个百分点，为79.62%；本周PVC产

量42.9万吨，环比下降2.17%。 
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图表 30 PVC（电石法）价格和毛利均下降  图表 31 PVC（乙烯法）价格、毛利均下降 

 

 

 

资料来源：Wind，百川盈孚，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，百川盈孚，太平洋研究院整理 

 
图表 32  PVC 行业库存小幅下降  图表 33 PVC 行业产量和开工率下降 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理  资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理 
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二、 行情表现 

1. 板块行情表现 

本周（3/10-3/17）沪深300指数下跌0.21%，收于3959点。SW基础化工指数下跌

2.59%，收于4191.83点，在31个申万一级行业中排名第27，跑输沪深300指数2.38个

百分点。本周基本面延续弱修复态势，叠加外部美国硅谷银行破产，瑞士信贷危机，

股市出现明显调整。从具体细分板块来看，SW基础化工行业下属33个三级行业板块中

仅有1个板块上涨，32个板块下降。其中橡胶助剂（+3.83%）、氯碱（-0.69%）、纺织

化学制品（-0.76%）板块涨幅居前；非金属材料Ⅲ（-6.38%）、胶黏剂及胶带（-

5.63%）和有机硅（-5.54%）板块跌幅居前。 

[Table_IndustryLv1] 图表 34 本周申万一级子行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

[Table_IndustryLv1Month] 图表 35 本月，申万一级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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[Table_IndustryLv1Month] 图表 36  本周基础化工下属三级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

2. 行业内个股涨跌幅情况 

本周SW基础化工一级行业下387家上市公司中，59家上涨，328家下跌。涨幅前十

的个股中有久日新材、扬帆新材两家公司涉及光刻胶概念。本周光刻胶概念股继续快

速拉升。涨幅前三的个股分别为金力泰（+21.10%）、联科科技（+10.46%）和滨化股

份（+8.47%）。金力泰主要从事以汽车涂料为主的涂料研发、生产与销售。联科科技

是一家专业从事二氧化硅和炭黑的研发、生产与销售的高新技术企业。公司目前是国

内主要的二氧化硅和炭黑生产企业之一，也是国内唯一一家同时具备二氧化硅和炭黑

生产能力且产能较为均衡的企业。滨化股份主要从事有机、无机化工产品的生产、加

工与销售，主要产品为烧碱、环氧丙烷等。公司环氧丙烷装置技术和运行水平在国内

氯醇法生产企业中处于领先水平。 

跌幅前三的个股分别为鼎际得（-20.46%）、江瀚新材（-13.11%）、ST红太阳（-

11.59%）。跌幅最大个股鼎际得主营业务是聚烯烃高效能催化剂和化学助剂的研发、

生产和销售。江瀚新材主营业务是功能性有机硅烷及其他硅基新材料的研发，生产和

销售。公司是国家工信部授予的首批制造业单项冠军企业，获得工信部，省，市授予

的“第一批制造业单项冠军示范(培育)企业”等称号。 

图表37 化工板块个股市场表现 

[Table_AStockInfo] 股票名称 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 本周换手率（%） 2022年动态 PE 

本周涨跌幅前 10 

金力泰 21.10  28.18  77.77 (26.81) 

联科科技 10.46  15.70  59.84 28.58  
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滨化股份 8.47  6.90  11.24 9.86  

飞鹿股份 8.42  11.79  59.67 (64.98) 

久日新材 7.19  10.38  15.91 25.29  

同益中 6.75  4.98  11.97 33.22  

扬帆新材 6.74  13.20  47.46 179.84  

汇得科技 6.67  (0.45) 6.67 33.72  

安道麦 A 5.51  6.39  2.00 25.44  

万盛股份 5.49  2.08  6.86 16.13  

本周涨跌幅后 10 

鼎际得 (20.46) (4.89) 62.84 52.43  

江瀚新材 (13.11) (7.72) 39.21 11.97  

ST 红太阳 (11.59) (22.54) 7.75 (2.00) 

沃特股份 (11.48) 3.28  21.43 125.41  

泰坦科技 (11.03) (23.50) 9.54 66.08  

聚胶股份 (10.99) (18.29) 10.02 44.78  

黑猫股份 (10.04) (23.31) 11.41 (6704.32) 

国立科技 (9.85) (3.67) 23.47 (75.14) 

普利特 (9.72) (23.11) 10.17 155.75  

新化股份 (9.47) 3.97  10.31 20.65  
资料来源：Wind，太平洋研究院整理；本周换手率基准为自由流通股本 
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三、 重点公司公告或行业重要新闻跟踪 

1. 重点公司公告 

图表 38 重点公司公告 

安道麦 

公司发布关于收购控股子公司少数股东所持股权的公告。2023 年 3月 10日，Chileagro 和

MA 按照 2013 年 5月 9日其与卖方签署的《股权购买协议》所授予的权利，与卖方签署了

《股权购买协议之补充协议》，收购卖方所持有的 Adama Chile 剩余 40%股权；交易双方确

定最终购买价款为 1,700万美元。本次交易已于 2023年 3月 13 日完成交割，Chileagro 和

MA 合计持有 Adama Chile公司 100%的股权。 

明冠新材 

公司发布关于对全资子公司增资的公告。公司以自有资金向向苏州明冠增资 5,000.00万

元，本次增资完成后，苏州明冠的注册资本将增加至 10,000.00 万元，公司仍持有苏州明冠

100%股权。 

天赐材料 
公司关于收购股权暨关联交易的进展公告。截至 3月 14日，公司已向转让方支付完毕全部

股权转让价款。本次股权转让后，公司持有东莞腾威 85%的股权。 

云天化 

公司发布关于受让云南友天新能源科技有限公司 49%股权的公告。公司拟收购浙江友山新材

料有限公司所属全资子公司云南友天新能源科技有限公司 49%股权。友天新能注册资本为

90,000万元，按实缴注册资本作价，本次 49%股权转让价格为 6,975.32万元。 

建龙微纳 

公司发布向不特定对象发行可转换公司债券发行结果公告。本次发行的可转债规模为

70,000.00万元，向发行人在股权登记日（2023年 3月 7日，T-1日）收市后中国证券登记

结算有限责任公司上海分公司登记在册的原股东优先配售，原股东优先配售后余额部分（含

原股东放弃优先配售部分）网上通过上海证券交易所交易系统向社会公众投资者发售的方式

进行。若认购不足 70,000.00万元的部分则由保荐机构（主承销商）余额包销。 

三力士 

公司发布关于出售全资子公司股权的公告。三力士以人民币 4406万元向三门资源出售持有

的浙江三达 100%股权。同时，浙江三达应缴纳的土地出让合同项下违约金（人民币 448万

元）、退役环评费用（人民币 20万元）及土地污染整治费用（若有）等费用由三力士承担，

在本次股权转让总价款中扣减。 

美联新材 

公司发布关于对子公司辽宁美彩增加投资额暨关联交易的进展公告。基于公司战略发展及新

能源产业布局的需要，公司拟与鞍山七彩化学股份有限公司向公司控股子公司辽宁美彩新材

料有限公司追加资本金 75,000万元(全部计入资本公积)，由公司与七彩化学按其持股比例

实缴出资。 

贝肯能源 

公司发布关于全资子公司对外投资设立参股公司的公告。公司全资子公司贝肯能源（成都）

有限责任公司与克拉玛依市城市建设投资发展有限责任公司等于 2023年 3月 17日签署《新

疆昆仑石油集团有限公司发起人协议书》。根据发起人协议，上述各方拟共同出资设立新疆

昆仑石油集团有限公司，注册资本为人民币 100,000万元（拾亿元整），贝肯成都拟认缴出

资人民币 43,000 万元，占标的公司注册资本的 43%。 

通用股份 
公司 2022年度向特定对象发行 A股股票发行情况报告书。公司确定本次发行价格为 3.48 元

/股，发行股数 292,528,735股，募集资金总额 1,017,999,997.80元。 

宏和科技 

公司发布关于全资子公司黄石宏和获得政府补助的公告。全资子公司黄石宏和电子材料科技

有限公司收到黄石经济技术开发区铁山区民营企业发展促进中心拨付的特色产业发展引导奖

励资金人民币 2,000,000.00元。 

吉林碳谷 

公司发布关于公司向特定对象发行股票获得中国证监会注册批复的提示性公告。公司申请向

特定对象发行股票并在北京证券交易所上市，于近日收到中国证券监督管理委员会《关于同

意吉林碳谷碳纤维股份有限公司向特定对象发行股票注册的批复》（证监许可〔2023〕538

号），同意公司向特定对象发行股票的注册申请，该批复自同意注册之日起 12个月内有效。 
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道森股份 
公司发布关于控股子公司投资设立子公司的公告。公司控股子公司洪田科技有限公司拟在江

苏省南通市设立一家全资子公司，拟设立的子公司名称为洪田科技（江苏）有限公司。 

久日新材 

公司发布关于终止投资建设原项目及投资建设新项目的公告。公司终止年产 32,300吨光固

化材料及净水剂建设项目，投资 18,340吨/年光固化材料及光刻胶中间体建设项目、18,340

吨/年光固化材料及光刻胶中间体建设项目。 

 

2. 行业要闻 

【隆基将在美国设厂生产5GW组件】 

近日，可再生和清洁能源开发商Invenergy打算与隆基绿能合作，支持俄亥俄州

的5GW太阳能电池板组装厂。Invenergy将通过新合资企业Illuminate USA投资超过6

亿美元。其中2.2亿美元，用于在俄亥俄州帕塔斯卡拉收购和建造一座110万平方英尺

的建筑，剩余的3.8亿美元将用于支付设备和启动费用。隆基绿能是全球最大的太阳

能硅片、电池和面板制造商之一。（化工网） 

【科学家实现400°C以下太阳能天然气制氢与脱碳】 

近日，中国科学院工程热物理研究所首次实现了400°C温和条件下“净零排放”

的天然气制氢原理突破。通过有序分离氢气和CO2产物，天然气制氢反应温度由传统

的800-1000°C降至400°C以下，实现了99%以上甲烷直接转化为高纯氢与高纯CO2，

并实现了基于化石能源的制氢与脱碳的完全协同。制氢与脱碳能耗下降幅度达20-

40%。基于此，该工作结合商业化中温槽式聚光技术，实现了太阳能驱动的天然气制

氢与脱碳，进一步减少化石能源制氢的碳足迹，展示了化石能源与可再生能源互补实

现可持续氢能利用的可行性。反应温度的降低使工业余热与氢能的结合成为可能。迄

今为止，研究人员已完成了超过6000次的稳定循环实验，验证了该方法的可靠性，并

初步展示了技术转化应用的广阔前景。（中国石油新闻中心） 

【中国石油南方勘探与bp中国签署“海南低碳合作备忘录”】 

3月17日，中国石油南方石油勘探开发公司与Bp（中国）投资有限公司签署“海

南低碳合作备忘录”。南方勘探公司在海南建成了全流程CCUS系统工程，提出打造近

期100万吨、远期1000万吨规模的区域封存战略规划。Bp公司在英国蒂赛德地区实施

的蓝氢、绿氢和碳封存项目，为世界同行积累了先进经验。双方的合作将推进CCUS产

业化发展，为海南自贸港和清洁能源岛建设增添新的动力。（中化新网） 

【亚洲陆上垂深最深千吨井诞生】 

3月14日，从中国石化新闻办获悉，中国石化“深地一号·顺北油气田基地”再

获突破。顺北84斜井测试获高产工业油气流，折算油气当量达到1017吨，成为顺北油

气田第22口“千吨井”。该井垂深深度达8937.77米，是亚洲陆上最深的千吨井。
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（中国化工信息网） 

【中国石化首批新型防水沥青试生产成功】 

 近日，大连院、长岭炼化、炼销公司联合研发的新型防水沥青在长岭炼化试生

产成功。该产品低温性能优良、闪点高、密度和蒸发损失小，优于国内同类产品，填

补中国石化高标号防水沥青产品空白，将在防水行业头部企业应用，进一步拓宽中国

石化沥青应用场景。新型防水沥青是一种高标号防水沥青，作为改性沥青防水卷材生

产过程中的调和组分使用。（中国石化报） 

【巴斯夫宣布投产】 

3月9日，巴斯夫在其官网上宣布在印度门格洛尔（Mangalore）基地开始生产首

个生物基多元醇Sovermol®，以满足亚太地区在新能源汽车（NEV）、风电、地坪和工

业防护涂料领域，对环境友好型产品快速增长的需求。据介绍，Sovermol®的生产装

置利用门格洛尔基地的原有设施，经综合规划建设后现已投入运营。（化工新材料） 

【新和成牵手镇海炼化，瞄准寡头垄断蛋氨酸技术】 

2023年3月10日，全球四大维生素生产企业之一的新和成发布“关于合资公司取

得营业执照暨对外投资进展公告”。浙江新和成股份有限公司已经发展为浙江省工业

行业龙头骨干企业。公司现有总资产308亿元，不断创新发展营养品、香精香料、高

分子新材料和原料药等功能性化学品领域，现已有浙江新昌、上虞、黑龙江、山东四

个大型现代化生产基地。镇海炼化公司作为中石化的子公司，有着中国石化的先决条

件支撑和后天的政策支持等优势。目前公司在山东拥有15万吨固体蛋氨酸产能，跻身

国内蛋氨酸龙头。因为寡头垄断且技术壁垒高，因此国内的蛋氨酸生产力较低，待到

新和成与镇海炼化合资的蛋氨酸生产设施建成投产后，将会进一步填补国内市场的需

求、提升公司在行业的竞争地位等。（生意社） 
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四、 大宗原材料数据 

本周美国硅谷银行倒闭，市场恐慌情绪刺激之下，投资者大量涌入避险资产，避

开大宗商品，原油价格出现大幅下降。截至3月17日，WTI原油价格66.74美元/桶，较

上周下降12.96%，布伦特72.97美元/桶，下降11.85%。截至3月16日，NYMEX天然气期

货价格较上周下降1.14%至2.51美元/百万英热单位；英国天然气期货价格为109.19便

士/色姆，较上周下降0.36%。本周煤炭价格均下降，大同Q5500、榆林Q5500、东胜

Q5500坑口煤价格分别下降至968元/吨、967元/吨、891元/吨。长协方面，秦皇岛

Q5500、Q5000、Q4500三月长协价格分别下降至724元/吨、658元/吨、592元/吨。烯

烃价格本周均下降，3月17日华东乙烯价格为7350元/吨，较上周下降225元/吨；丙烯

本周市场均价7150元/吨，较上周下降120元/吨。截至2023年3月16日，欧盟天然气储

量水平达库容的55.77%，较上周末下降1.1个百分点。 

图表 39 晋陕蒙坑口价  图表 40 秦皇岛长协价格 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源： Wind，太平洋研究院整理 

图表 41 天然气价格  图表 42 欧洲天然气库存 

 

 

 

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2009-07 2013-07 2017-07 2021-07

坑口价(含税):(Q5500):大同 坑口价:烟煤末Q5500:榆林

车板价:大块精煤(Q5500):东胜

元/吨

0

100

200

300

400

500

600

700

800

2017-01 2019-01 2021-01 2023-01

年度长协价:秦皇岛Q5500 年度长协价:秦皇岛Q5000

年度长协价:秦皇岛动力煤Q4500元/吨

0

100

200

300

400

500

600

700

0

2

4

6

8

10

12 期货结算价(连续):天然气:NYMEX
期货结算价(连续):英国天然气:ICE（右轴）

美元/百万英热单位 便士/色姆

0

200

400

600

800

1,000

1,200

0

50

100

150

200

250

300 德国 法国 意大利 欧盟（右轴）

TWh TWh



 
行业周报 

P22 国际油价大幅下降，制冷剂市场坚挺运行 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                           守正 出奇 宁静 致远 

资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理  资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理 

图表 43 国际油价  图表 44 烯烃价格 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  

 

 

资料来源：百川盈孚，太平洋研究院整理 

图表 45 美国原油产量、库存情况  图表 46 全球/美国油井钻机数 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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五、 重点标的 

表1： 重点公司汇总表 

细分类别 股票代码 股票简称 最新评级 
总市值(亿

元) 

归母净利润（亿元） PE 

2021A 2022E 2023E 2022E 2023E 

氟化工新

材料 

605020.SH 永和股份 买入 127 2.78 3.23 5.97 32 17 

600160.SH 巨化股份 买入 468 11.09 22.18 29.2 19 15 

603379.SH 三美股份 买入 197 5.36 6.88 9.98 25 17 

光伏/风

电/氢能

材料 

000819.SZ 岳阳兴长 暂未评级 65 0.64 0.79 2.77 80 23 

003022.SZ 联泓新科 暂未评级 394 10.91 12.81 16.7 30 23 

600328.SH 中盐化工 暂未评级 170 14.77 22.95 24.24 8 8 

000822.SZ 山东海化 暂未评级 70 6.05 12.67 13.06 6 6 

603938.SH 三孚股份 暂未评级 89 3.36 8.53 10.52 12 9 

000683.SZ 远兴能源 暂未评级 329 49.51 31.84 40.08 9 7 

锂电化工

材料 

002068.SZ 黑猫股份 暂未评级 92 4.31 1.01 5.33 93 18 

300487.SZ 蓝晓科技 暂未评级 313 3.11 5.17 7.35 46 32 

600096.SH 云天化 暂未评级 390 36.42 61.13 64.78 7 7 

002312.SZ 川发龙蟒 暂未评级 203 10.16 12.68 14.27 17 15 

000422.SZ 湖北宜化 暂未评级 130 15.69 27.35 33.21 5 4 

605399.SH 晨光新材 暂未评级 85 5.37 7.37 8.7 11 9 

钠电、储

能相关材

料 

300758.SZ 七彩化学 暂未评级 50 1.8 0.35 0.58 151 91 

600348.SH 华阳股份 暂未评级 324 35.34 64.82 68.39 6 5 

603823.SH 百合花 暂未评级 60 3.12 / / / / 

生物柴油 

688196.SH 卓越新能 暂未评级 66 3.45 5.37 6.5 13 11 

000803.SZ 山高环能 暂未评级 42 0.81 1.84 2.97 23 14 

603822.SH 嘉澳环保 暂未评级 26 1.02 1.1 3.09 26 9 

碳纤维 

688295.SH 中复神鹰 暂未评级 369 2.79 6.02 8.91 63 42 

836077.BJ 吉林碳谷 暂未评级 144 3.15 6.91 9.68 23 16 

300699.SZ 光威复材 暂未评级 309 7.58 9.8 12.51 38 30 

电子化学

品 

002409.SZ 雅克科技 暂未评级 266 3.35 6.36 8.51 38 28 

603650.SH 彤程新材 暂未评级 233 3.27 3.32 5.4 61 38 

300054.SZ 鼎龙股份 暂未评级 236 2.14 4 5.67 52 37 

300655.SZ 晶瑞电材 暂未评级 117 2.01 1.63 2.3 56 40 

603078.SH 江化微 暂未评级 74 0.57 1.4 2.27 46 28 

芳纶、超

高分子量

聚乙烯 

002254.SZ 泰和新材 暂未评级 213 9.66 4.6 8.8 33 17 

688722.SH 同益中 暂未评级 48 0.53 1.84 2.38 23 18 

新型煤化

工 

600426.SH 华鲁恒升 暂未评级 722 72.54 67.65 73.66 10 9 

600989.SH 宝丰能源 暂未评级 1087 70.7 71.95 96.7 13 10 

600256.SH 广汇能源 暂未评级 617 50.03 119.5 160.41 5 4 

600123.SH 兰花科创 暂未评级 148 23.53 35.77 39.59 4 4 

聚氨酯 
600309.SH 万华化学 暂未评级 3059 246.49 177.53 233.41 16 12 

300848.SZ 美瑞新材 暂未评级 78 1.19 1.37 2.13 41 26 
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600230.SH 沧州大化 暂未评级 72 2.2 10.28 17.93 7 4 

农药 

600486.SH 扬农化工 暂未评级 329 12.22 19.5 22.37 16 14 

000553.SZ 安道麦 A 暂未评级 226 1.57 9.61 11.61 23 19 

301035.SZ 润丰股份 暂未评级 201 8 16.65 19.37 15 13 

600731.SH 湖南海利 暂未评级 47 2.68 3.29 4.03 11 9 

 

注：截至 2023年 3月 17日。未有评级标的盈利预测采用万得一致预期。  
 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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