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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 【六大炼化公司涨跌幅】截至 2023 年 03 月 24 日，6 家民营大炼化公
司近一周股价涨跌幅：荣盛石化（环比+2.92%）、恒逸石化（环比
+1.85%）、新凤鸣（环比-1.19%）、东方盛虹（环比-1.39%）、恒力石化（环
比-2.40%）、桐昆股份（环比-2.87%）。近一月涨跌幅为恒逸石化（环比
-6.67%）、恒力石化（环比-12.81%）、荣盛石化（环比-13.44%）、东方盛
虹（环比-15.85%）、新凤鸣（环比-16.78%）、桐昆股份（环比-16.89%）。 

◼ 【国内外重点炼化项目价差跟踪】国内重点大炼化项目本周价差为
2983.66 元/吨，环比增加 114.61 元/吨（环比+3.99%）；国外重点大炼化
项目本周价差为 1506.56 元/吨，环比减少 18.45 元/吨（环比-1.21%），
本周布伦特原油周均价为 74.90 美元/桶，环比减少 2.41 美元/桶（环比-

3.11%）。 

◼ 【聚酯板块】本周聚酯板块整体走强。板块中较上游的 PX 和 MEG 不
同程度的出现了开工率下降，奠定了聚酯板块的价格上行基调，同时逸
盛石化回购 PTA 导致其价格飙升。板块中较下游的涤纶短纤和聚酯瓶
片受成本端走强影响，价格出现大幅上涨。涤纶长丝市场下游需求不佳，
价格出现下跌。 

◼ 【炼油板块】本周原油价格继续下跌，尽管汽油、柴油需求复苏良好，
但成品油零售限价下调落实影响更盛，本周成品油市场偏空指向。国内
市场：本周国内汽油、柴油、航煤周均价分别为 8890.57（环比-131.86）、
7920.14（环比-154.57）、7486.86（环比-75.57）元/吨，折合 176.65（环
比-1.39）、157.36（环比-1.97）、148.75（环比-0.48）美元/桶。国内汽油、
柴油、航煤与原油价差分别为 5136.41（环比+15.88）、4165.98（环比-

6.83）、3732.69（环比+72.17）元/吨，折合 101.75（环比+1.01）、82.47

（环比+0.43）、73.86（环比+1.93）美元/桶。受汇率波动影响，国内成
品油价差变化与以美元计单桶成品油价差出现了相反的变化趋势。 

◼ 【化工板块】本周化工板块价格走势平稳。原油价格继续下跌，成本面
支撑一般；下游开工情况总体不错，需求面支撑尚可。本周聚乙烯价格
平稳。EVA 价格震荡整理。纯苯及苯乙烯价格走高。PC 和 MMA 市场
偏弱整理。聚丙烯市场走高。丙烯腈价格小幅降低。 

◼ 风险提示：1）大炼化装置投产，达产进度不及预期。2）宏观经济增速
严重下滑，导致需求端严重不振。3）地缘政治以及厄尔尼诺现象对油
价出现大幅度的干扰。4）PX-PTA-PET 产业链产能的重大变动。  
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1.   本周大炼化周报简报 

表1：能源化工行业数据跟踪周报  

 

数据来源： Wind，CCFEI，百川盈孚，东吴证券研究所 

 

公司名称 最新日期

荣盛石化 2023/3/24

恒力石化 2023/3/24

东方盛虹 2023/3/24

恒逸石化 2023/3/24

桐昆股份 2023/3/24

新凤鸣 2023/3/24

2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E

600346.SH 恒力石化 15.86 1,116.40 15,531 2,558 10,201 14,147 7.19 44.06 10.94 7.89

002493.SZ 荣盛石化 11.98 1,213.04 12,824 4,093 10,468 13,740 9.43 29.95 11.63 8.81

000301.SZ 东方盛虹 13.49 891.85 4,544 685 9,195 11,389 19.63 130.16 10.54 8.74

603225.SH 新凤鸣 10.76 164.57 2,254 -213 2,098 2,675 7.30 -77.35 7.84 6.15

601233.SH 桐昆股份 13.88 334.66 7,332 346 5,392 6,631 4.56 96.65 6.20 5.04

000703.SZ 恒逸石化 7.70 282.30 3,408 -947 3,045 3,452 8.28 -29.62 9.28 8.19

产品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位 库存 环比变化 单位 开工率 环比变化

PX 1073.49 42.39 526.85 60.07 美元/吨 / / 万吨 72.92% -2.32%

MEG 4038.57 -50.71 284.41 97.03 元/吨 103.21 3.36 万吨 60.30% 0.00%

产品 本周均价 环比变化 单吨净利润 环比变化 单位 库存 环比变化 单位 开工率 环比变化

PTA 6075.00 291.43 -42.77 62.28 元/吨 171.60 0.20 万吨 71.40% 4.70%

产品 本周均价 环比变化 单吨净利润 环比变化 单位 库存天数 环比变化 单位 开工率 环比变化

POY 7528.57 -68.57 -145.38 -200.41 元/吨 18.60 -3.90 天 87.10% 2.90%

FDY 8128.57 -78.57 -12.64 -207.05 元/吨 19.80 -2.50 天 87.10% 2.90%

DTY 8900.00 -21.43 -97.97 -169.12 元/吨 25.70 -2.60 天 87.10% 2.90%

涤纶短纤 7284.29 115.24 -141.59 -78.42 元/吨 8.70 -0.11 天 74.60% -0.30%

聚酯瓶片 7485.71 157.14 124.85 -50.60 元/吨 / / 天 90.90% 1.20%

聚酯下游 织布 34.7 -0.30 天 63.27% -0.98%

炼化项目 本周价差 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 炼化项目 本周价差 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 单位

国内炼化项目 2983.66 114.61 3.99% 4.10% 国外炼化项目 1506.56 -18.45 -1.21% 25.11% 元/吨

品种 本周均价 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 单位 本周均价 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 单位

布伦特 74.90 -2.41 -3.11% -35.35% 美元/桶 3754.16 -147.74 -3.79% -30.22% 元/吨

WTI 68.96 -2.25 -3.15% -37.92% 美元/桶 3470.70 -138.20 -3.83% -33.00% 元/吨

区域 油品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位

柴油 157.36 -1.97 82.47 0.43 美元/桶 7920.14 -154.57 4165.98 -6.83 元/吨

汽油 176.65 -1.39 101.75 1.01 美元/桶 8890.57 -131.86 5136.41 15.88 元/吨

航空煤油 148.75 -0.48 73.86 1.93 美元/桶 7486.86 -75.57 3732.69 72.17 元/吨

柴油 98.32 -4.90 23.29 -2.62 美元/桶 4931.45 -277.98 1177.28 -130.23 元/吨

汽油 89.75 -4.58 14.72 -2.31 美元/桶 4501.88 -259.22 747.71 -111.48 元/吨

航空煤油 93.38 -6.12 18.35 -3.84 美元/桶 4683.87 -337.85 929.71 -190.10 元/吨

柴油 113.16 -0.81 38.26 1.60 美元/桶 5671.79 -80.22 1917.63 67.52 元/吨

汽油 107.23 0.22 32.33 2.63 美元/桶 5374.73 -26.17 1620.56 121.57 元/吨

航空煤油 104.87 -6.47 29.98 -4.07 美元/桶 5259.08 -361.29 1504.91 -213.55 元/吨

柴油 107.02 -0.73 32.13 1.68 美元/桶 5390.21 -70.63 1636.05 77.12 元/吨

汽油 106.24 1.80 31.34 4.20 美元/桶 5350.71 57.42 1596.54 205.17 元/吨

航空煤油 107.67 -2.15 32.78 0.26 美元/桶 5423.05 -142.89 1668.88 4.85 元/吨

产品 类型 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 产品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位

EVA光伏料 19500.00 100.00 15745.84 247.74 纯苯 7300.00 0.00 3545.84 147.74 元/吨

EVA发泡料 17800.00 0.00 14045.84 147.74 苯乙烯 8335.71 0.00 4581.55 147.74 元/吨

LDPE 8700.00 -128.57 4945.84 19.17 丙烯腈 10800.00 -200.00 7045.84 -52.26 元/吨

LLDPE 8032.71 -101.14 4278.55 46.60 聚碳酸酯 17800.00 0.00 14045.84 147.74 元/吨

HDPE 8950.00 -42.86 5195.84 104.88 MMA 10328.57 -21.43 6574.41 126.31 元/吨

均聚聚丙烯 6343.99 -128.17 2589.83 19.57 EO 7200.00 0.00 3445.84 147.74 元/吨

无规聚丙烯 8914.29 14.29 5160.12 162.03 苯酚 7500.00 -400.00 3745.84 -252.26 元/吨

抗冲聚丙烯 7942.86 -114.29 4188.69 33.46 丙酮 6157.14 0.00 2402.98 147.74 元/吨

沪深300、石油石化和油价变化幅度 6家民营大炼化公司的市场表现

6大民营炼化公司涨跌幅数据跟踪表
近一周 近一月 近三月 近一年 年初至今

2.92% -13.44% -0.08% -17.64% -2.60%

-2.40% -12.81% -0.56% -22.21% 2.12%

-1.39% -15.85% 5.31% -10.26% 3.45%

1.85% -6.67% 12.90% -6.80% 9.53%

-2.87% -16.89% -0.22% -20.71% -3.94%

-1.19% -16.78% 3.07% -8.22% -1.10%

聚丙烯

6大民营炼化公司盈利预测跟踪表（截止3月24日收盘）
归母净利润（百万元） PE

聚酯板块

/

公司名称
股价

（元）

总市值

（亿元）

国际原油

中国

新加坡

美国

欧洲

炼油板块

化工品板块

注：以上价差为产品价格-布伦特原油价格

代码

聚酯上游

涤纶长丝

短纤&瓶片

炼化价差测算

EVA

聚乙烯
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2.   六大炼化公司最新走势 

2.1.   六大炼化公司涨跌幅及大炼化指数变化 

截至 2023 年 03 月 24 日，6 家民营大炼化公司近一周股价涨跌幅：荣盛石化（环比

+2.92%）、恒逸石化（环比+1.85%）、新凤鸣（环比-1.19%）、东方盛虹（环比-1.39%）、

恒力石化（环比-2.40%）、桐昆股份（环比-2.87%）。 

近一月涨跌幅为恒逸石化（环比-6.67%）、恒力石化（环比-12.81%）、荣盛石化（环

比-13.44%）、东方盛虹（环比-15.85%）、新凤鸣（环比-16.78%）、桐昆股份（环比-16.89%）。 

表2：六家大炼化上市公司涨跌幅数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

表3：六家大炼化上市公司盈利预测和估值表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

自 2020 年 1 月 1 日至 2023 年 03 月 24 日，石油石化行业指数涨幅为+17.68%，沪

深 300 指数涨幅为-1.70%，brent 原油价格涨幅为+13.62%。 

图1：沪深 300、石油石化和油价变化幅度  图2：六家民营大炼化公司的市场表现 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

公司名称 最新日期 近一周 近一月 近三月 近一年 年初至今
荣盛石化 2023/3/24 2.92% -13.44% -0.08% -17.64% -2.60%

恒力石化 2023/3/24 -2.40% -12.81% -0.56% -22.21% 2.12%

东方盛虹 2023/3/24 -1.39% -15.85% 5.31% -10.26% 3.45%

恒逸石化 2023/3/24 1.85% -6.67% 12.90% -6.80% 9.53%

桐昆股份 2023/3/24 -2.87% -16.89% -0.22% -20.71% -3.94%

新凤鸣 2023/3/24 -1.19% -16.78% 3.07% -8.22% -1.10%

代码 公司名称 股价（元）总市值（亿元） 归母净利润（百万元） PE

2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E

600346.SH 恒力石化 15.86 1,116.40 15,531 2,558 10,201 14,147 7.19 44.06 10.94 7.89

002493.SZ 荣盛石化 11.98 1,213.04 12,824 4,093 10,468 13,740 9.43 29.95 11.63 8.81

000301.SZ 东方盛虹 13.49 891.85 4,544 685 9,195 11,389 19.63 130.16 10.54 8.74

603225.SH 新凤鸣 10.76 164.57 2,254 -213 2,098 2,675 7.30 -77.35 7.84 6.15

601233.SH 桐昆股份 13.88 334.66 7,332 346 5,392 6,631 4.56 96.65 6.20 5.04

000703.SZ 恒逸石化 7.70 282.30 3,408 -947 3,045 3,452 8.28 -29.62 9.28 8.19
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沪深300 石油石化
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六家公司平均



 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 7 / 29 

2.2.   六大炼化公司本周重点公告 

【桐昆股份:关于 2022年第七期超短期融资券到期兑付的公告】2022年 6月 20 日，

桐昆集团股份有限公司（以下简称“桐昆股份”或“本公司”）在全国银行间市场发行了

2022 年第七期超短期融资券（科创票据）（简称：22 桐昆 SCP007（科创票据）），发行

总额为 6 亿元人民币，期限 270 天，发行利率为 2.27%，到期一次还本付息。募集资金

已于 2022 年 6 月 21 日全额到账。现本公司 2022 年第七期超短期融资券已于 2023 年 3

月 18 日到期，本公司于 2023 年 3 月 18 日兑付完成该期超短期融资券本息，本息兑付

总额为人民币 610,075,068.49 元。 

【恒逸石化:关于回购公司股份(第三期)比例达到 3%的进展公告】截至 2023 年 3

月 17 日，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购（第三期）股份数

122,499,800 股，占公司总股本的 3.34%，购买股份的最高成交价为 8.09 元/股，最低成

交价为 6.37 元/股，支付的总金额为 899,921,189.04 元（不含佣金、过户费等交易费用）。

本次回购股份符合相关法律法规的要求，符合公司既定的回购方案要求。 

【新凤鸣:2023 年第二次临时股东大会决议公告】2023 年 3 月 24 日，董事会决议

通过了“关于公司符合向特定对象发行股票条件的议案”及其他相关议案。 
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3.   国内外重点大炼化项目价差比较 

自 2020 年 1 月 3 日至 2023 年 03 月 24 日，布伦特周均原油价格涨幅为-3.11%，我

们根据设计方案，以即期市场价格对国内和国外重点大炼化项目做价差跟踪，国内重点

大炼化项目周均价差涨跌幅为+3.99%，国外重点大炼化项目周均价差涨跌幅为-1.21%。 

国内重点大炼化项目本周价差为2983.66元/吨，环比增加114.61元/吨（环比+3.99%）；

国外重点大炼化项目本周价差为 1506.56 元/吨，环比减少 18.45 元/吨（环比-1.21%），

本周布伦特原油周均价为 74.90 美元/桶，环比减少 2.41 美元/桶（环比-3.11%）。 

图3：国内大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶）   图4：国外大炼化项目周度价差（元/吨，美元/桶）  

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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4.   聚酯板块 

表4：PX-PTA&MEG-涤纶长丝周度数据跟踪表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

涤纶长丝：涤纶长丝市场整体下行。美联储加息预期降温导致周内原油市场价格继

续降低。聚酯上游市场中的 PTA 期货市场走势上行，同时逸盛石化回购现货，贸易商封

盘停售，PTA 市场现货流通紧张，价格飙升，对涤纶长丝市场成本端起到较好的支撑作

用。然而下游市场订单萎缩，数量较前期减少，成交数量有限，织机开机率无进一步提

升，下游用户多场外观望，对长丝购买仅维持刚需。受此拖拽，长丝市场止跌维稳，场

内询盘不畅，成交数量稀少。本周涤纶长丝周均价格 POY7528.57（环比-68.57）元/吨、

FDY 8128.57（环比-78.57）元/吨和 DTY 8900.00（环比-21.43）元/吨，行业平均单吨盈

利分别为 POY-145.38（环比-200.41）元/吨、FDY-12.64（环比-207.05）元/吨和 DTY-97.97

（环比-169.12）元/吨，涤纶长丝企业库存天数分别为 POY18.60（环比-3.90）天、FDY 

19.80（环比-2.50）天和 DTY 25.70（环比-2.60）天，开工率 87.10%（环比+2.90pct）。 

最新日期 最新 上周 周度变化 单位

2023/3/24 74.90 77.30 (2.41) 美元/桶

2023/3/24 68.96 71.20 (2.25) 美元/桶

2023/3/24 1073.49 1031.10 42.39 美元/吨

2023/3/24 526.85 466.78 60.07 美元/吨

2023/3/24 447.90 349.46 98.44 美元/吨
2023/3/23 72.92 75.24 (2.32) %

2023/3/24 6075.00 5783.57 291.43 元/吨
2023/3/24 (42.77) (105.05) 62.28 元/吨
2023/3/24 171.60 171.40 0.20 万吨
2023/3/24 71.40 66.70 4.70 %

2023/3/24 4038.57 4089.29 (50.71) 元/吨
2023/3/23 103.21 99.85 3.36 万吨
2023/3/24 60.30 60.30 0.00 %

2023/3/24 294.37 122.24 172.12 元/吨
2023/3/24 7528.57 7597.14 (68.57) 元/吨
2023/3/24 8128.57 8207.14 (78.57) 元/吨
2023/3/24 8900.00 8921.43 (21.43) 元/吨
2023/3/24 (145.38) 55.03 (200.41) 元/吨
2023/3/24 (12.64) 194.41 (207.05) 元/吨
2023/3/24 (97.97) 71.15 (169.12) 元/吨
2023/3/23 18.60 22.50 (3.90) 天
2023/3/23 19.80 22.30 (2.50) 天
2023/3/23 25.70 28.30 (2.60) 天
2023/3/24 65.00 250.00 (185.00) %

2023/3/24 87.10 84.20 2.90 %

2023/3/23 63.27 64.25 (0.98) %

2023/3/24 34.70 35.00 (0.30) 天
2023/3/24 7284.29 7169.05 115.24 元/吨
2023/3/24 (141.59) (63.17) (78.42) 元/吨
2023/3/23 8.70 8.81 (0.11) 天
2023/3/24 74.60 74.90 (0.30) %

2023/3/24 7485.71 7328.57 157.14 元/吨
2023/3/24 124.85 175.45 (50.60) 元/吨

2023/3/24 90.90 89.70 1.20 %

涤纶短纤库存
涤纶短纤开工率
聚酯瓶片价格

聚酯瓶片单吨净利润

聚酯瓶片开工率

涤纶长丝开工率

江浙地区织机开工率

盛泽坯布库存
涤纶短纤价格

涤纶短纤单吨净利润

DTY单吨净利润
POY库存
FDY库存
DTY库存

涤纶长丝产销率

POY价格
FDY价格
DTY价格

POY单吨净利润
FDY单吨净利润

PTA开工率
MEG价格
MEG库存

MEG开工率
MEG价差

PX-石脑油价差
PX开工率

PTA现货价格
PTA单吨净利润

PTA库存

布伦特原油价格

WTI原油价格

PX CFR中国主港

PX-原油价差
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图5：POY 价格及 POY 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图6：0.86 吨 PTA +1 吨 POY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图7：FDY 价格及 FDY 单吨净利润（元/吨）  图8：0.86 吨 PTA +1 吨 FDY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图9：DTY 价格及 DTY 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图10：0.86 吨 PTA +1 吨 DTY 净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图11：江浙地区涤纶长丝产销率（%）  图12：盛泽地区坯布库存天数（天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图13：聚酯企业的涤纶长丝库存天数（公历、天）  图14：聚酯企业的涤纶长丝库存天数（农历、天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图15：涤纶长丝与下游织机开工率（公历、%）  图16：涤纶长丝与下游织机开工率（农历、%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图17：POY 库存天数全年分布（农历、天）  图18：FDY 库存天数全年分布（农历、天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图19：DTY 库存天数全年分布（农历、天）  图20：涤纶长丝开工率全年分布（农历、%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图21：下游织机开工率全年分布（农历、%） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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涤纶短纤：涤纶短纤市场宽幅上涨。本周初，银行危机得到缓解，金融市场逐步复

苏也对油价构成一定的支撑，国际油价止跌反弹，成本端支撑走强，短纤市场价格呈现

小幅回暖趋势，下游用户看涨情绪升温，企业整体产销放量。而后经济下行或抑制原油

市场需求，国际油价下跌，但个别 PTA 大厂回购现货，部分贸易商封盘不出，PTA 现货

流通有限，原料市场大幅拉涨，短纤企业纷纷上调报价，市场成交重心宽幅上移，下游

用户多已备货完成，买盘气氛大幅回落。现阶段，原料市场表现一般，短纤企业报价多

持稳观望，下游用户采购情绪低迷，场内交投氛围较为平淡，市场成交重心僵持整理。

本周涤纶短纤周均价格 7284.29（环比+115.24）元/吨，行业平均单吨盈利为-141.59（环

比-78.42）元/吨，涤纶短纤企业库存天数为 8.70（环比-0.11）天，开工率 74.60%（环比

-0.30pct）。 

 

 

聚酯瓶片：聚酯瓶片市场价格上涨。从成本方面来看，原油市场受到多方外围

消息影响，周内整体走势震荡。主原料 PTA 由于成本 PX 利好支撑和自身现货流

通紧张下，市场价格大幅拉涨，对下游支撑强劲。从供应方面来看，截止到目前

聚酯瓶片行业开工率维持在九成左右，周内暂无装置变动消息，企业开工稳定，

市场供应尚可。从需求方面来看，本周受成本拉涨影响下，部分下游饮料大厂及

贸易商集中采购，市场成交重心小幅上移，但由于当前瓶片价格处于高位，下游

难有大量囤货意愿，市场走货仍以刚需订单为主。总体来看，周内在成本和供应

端利好支撑下，聚酯瓶片市场高位运行，但下游追涨情绪有限，瓶片市场难有大

涨空间。本周 PET 瓶片现货平均价格在 7485.71（环比+157.14）元/吨，行业平均

单吨净利润在 124.85（环比-50.60）元/吨，开工率 90.90%（环比+1.20pct）。  

 

 

 

图22：涤纶短纤价格及涤纶短纤单吨净利润（元/吨，元/

吨） 
 

图23：0.86 吨 PTA +1 吨涤纶短纤净利润（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图24：江浙地区涤纶短纤产销率（%）  图25：聚酯企业的涤纶短纤库存天数（天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图26：2020-2023 年涤纶短纤开工率（%）  图27：2020-2023 年聚酯瓶片开工率（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图28：MEG、PTA 价格及聚酯瓶片单吨净利润（元/吨，

元/吨） 
 

图29：0.86 吨 PTA+1 吨聚酯瓶片净利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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PX：PX 市场走势上行。本周投资者处于对经济衰退担忧的悲观情绪与对中国原油

需求的乐观情绪中反复切换中，叠加美联储加息预期降温，美元走弱支撑油价，国际油

价反弹上涨，成本端支撑尚好；周内华东两套 PX 装置降负运行，产量较上周相比有所

下滑，PX 市场货源流通趋紧；同时下游 PTA 开工明显提升，故其对 PX 的需求有所增

加，需求端支撑走强。周内 PX 市场供需端支撑偏强，同时仍有 PX 装置存检修计划，

提振市场情绪，本周 PX 市场持续上涨。本周 PX CFR 中国主港周均价在 1073.49（环比

+42.39）美元/吨，PX 与原油价差在 526.85（环比+60.07）美元/吨，PX 与石脑油周均价

差在 447.90（环比+98.44）美元/吨，开工率 72.92（环比-2.32pct）。 

PTA：PTA 市场先扬后抑，均价走强。本周投资者处于对经济衰退担忧的悲观情绪

与对中国原油需求的乐观情绪中反复切换中，叠加美联储加息预期降温，美元走弱支撑

油价，国际油价反弹上涨，成本端支撑尚好；周内两套 PTA 装置提负、四套 PTA 装置

降负，周内产量较上周相比整体有所提升，开工率明显走高；但周内前期由于逸盛石化

存在回购现货操作，部分贸易商持货不出，现货基差不断走高，推动周内 PTA 绝对价格

走强；周内后期一 PTA 新装置投产，利空市场情绪，同时由于 PTA 价格不断上涨，下

游聚酯端维持刚需买盘，且聚酯端有减产消息传出，PTA 市场又出现一定走弱。本周 PTA

现货周均价格在 6075.00（环比+291.43）元/吨，行业平均单吨净利润在-42.77（环比+62.28）

元/吨，开工率 71.40%（环比+4.70pct），PTA 社会流通库存至 171.60（环比+0.20）万吨。 

MEG：乙二醇市场窄幅下调。本周动力煤价格弱势下滑，原油方面投资者处于对经

济衰退担忧的悲观情绪与对中国原油需求的乐观情绪中反复切换中，叠加美联储加息预

期降温，美元走弱支撑油价，国际油价反弹上涨，石脑油国际价格先跌后涨，成本端支

撑尚可；从供应方面来看，本周合成气制方面新疆地区一套 60 万吨装置意外停车检修，

同时乙烯制方面海南地区装置降负运行，故国内产量减少，港口方面，船货到港量小幅

增多，加上市场需求氛围低迷下港口发货量偏低，港口库存高企难降；从需求方面来看，

下游市场业者情绪低迷，整体产销下滑，需求端整体表现疲软。总体来看，国际油价上

涨，成本端支撑尚可，但供需矛盾暂未得到有效缓解，业者普遍心态偏悲观，本周国内

乙二醇市场走势欠佳。本周 MEG 现货周均价格在 4038.57（环比-50.71）元/吨，华东罐

区库存为 103.21（环比+3.36）万吨，开工率 60.30%（环比+0.00pct）。 

 

图30：原油、PX 价格及价差（美元/吨，美元/桶）  图31：石脑油、PX 价格及价差（美元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图32：PX、PTA 价格及 PTA 单吨净利润（元/吨，元/吨）  图33：PTA 库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图34：PX、PTA 和 MEG 开工率（%）  图35：MEG 价格和华东 MEG 库存（元/吨，万吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.   炼油板块    

原油：周内油价大跌。投资者处于对经济衰退担忧的悲观情绪与对中国原油需求的

乐观情绪中反复切换中，叠加美联储加息预期降温，美元走弱支撑油价，国际油价反弹

上涨。周前期，虽投资者对经济存下行趋势的担忧仍在，但有沙特和俄罗斯商议如何加

强市场稳定的消息面支撑，市场心态得到安抚，叠加对美联储加息预期降温，美元走低

助力油价攀升，国际油价反弹。周后期，市场对经济衰退的担忧有所缓和，美联储如期

加息 25 个基点并暗示将暂停进一步加息，OPEC+重申坚持减产，叠加俄罗斯延长减产

计划，中国需求依旧向好，国际油价持续上涨。截至 2023 年 03 月 24 日，布伦特、WTI

原油期货周度均价分别为 74.90（环比-2.41）美元/桶、68.96（环比-2.25）美元/桶。 

5.1.   国内成品油价格、价差情况 

成品油：零售限价下调落实，国内成品油价格承压下行。本周，国际油价反弹上涨，

不过零售限价下调落实，市场面偏空指向，本周汽柴油价格整体承压下行。具体来看：

供应面：主营炼厂开工小跌，地方炼厂开工有涨，成品油资源供应暂时充足。政策面：

零售限价下调落实，市场利空气氛加重。需求面：虽无节假日提振，但随着天气转暖，

居民外出郊游尚可，对汽油消耗有所支撑。厂矿、基建、物流运输等柴油用油企业开工

积极，春耕农业用油亦有一定提振，柴油终端需求依然稳健。价格方面：汽油恢复不及

预期，主营单位出货情况较差，市场面表现一般，叠加零售限价下调落实，加重市场悲

观情绪，汽油价格承压下行。柴油因价格普遍较高，且市场普遍需求难有提量，刚需支

撑，在周五晚随着零售限价下调，各单位价格纷纷开始走跌，市场整体维持弱势。国内

市场：本周国内汽油、柴油、航煤周均价分别为 8890.57（环比-131.86）、7920.14（环比

-154.57）、7486.86（环比-75.57）元/吨，折合 176.65（环比-1.39）、157.36（环比-1.97）、

148.75（环比-0.48）美元/桶。国内汽油、柴油、航煤与原油价差分别为 5136.41（环比

+15.88）、4165.98（环比-6.83）、3732.69（环比+72.17）元/吨，折合 101.75（环比+1.01）、

82.47（环比+0.43）、73.86（环比+1.93）美元/桶。受汇率波动影响，国内成品油价差变

化与以美元计单桶成品油价差出现了相反的变化趋势。 

 

 

表5：国内成品油价格、价差汇总表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

最新日期 最新 上周 周度变化 单位 最新 上周 周度变化 单位
2023/3/24 3754.16 3901.91 (147.74) 元/吨 74.90 77.30 (2.41) 美元/桶
2023/3/24 3470.70 3608.89 (138.20) 元/吨 68.96 71.20 (2.25) 美元/桶
2023/3/24 7486.86 7562.43 (75.57) 元/吨 148.75 149.23 (0.48) 美元/桶
2023/3/24 3732.69 3660.52 72.17 元/吨 73.86 71.93 1.93 美元/桶
2023/3/24 7920.14 8074.71 (154.57) 元/吨 157.36 159.34 (1.97) 美元/桶
2023/3/24 4165.98 4172.81 (6.83) 元/吨 82.47 82.04 0.43 美元/桶
2023/3/24 9158.10 9158.10 0.00 元/吨 181.96 180.72 1.24 美元/桶
2023/3/24 5403.94 5256.19 147.74 元/吨 107.06 103.41 3.65 美元/桶
2023/3/24 8890.57 9022.43 (131.86) 元/吨 176.65 178.04 (1.39) 美元/桶
2023/3/24 5136.41 5120.52 15.88 元/吨 101.75 100.74 1.01 美元/桶汽油-原油价差

柴油(0#)
柴油-原油价差
汽油(95#)

95#汽油-原油价差
汽油(参考价)

布伦特原油价格
WTI原油价格
航空煤油(3#)
航煤-原油价差
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图36：原油、国内汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图37：原油、国内汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图38：原油、国内柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图39：原油、国内柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图40：原油、国内航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图41：原油、国内航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.2.   国外成品油价格、价差情况 

表6：国外成品油价格、价差汇总表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

东南亚市场：本周新加坡汽油、柴油、航煤周均价分别为 4501.88（环比-259.22）、

4931.45（环比-277.98）、4683.87（环比-337.85）元/吨，折合 89.75（环比-4.58）、98.32

（环比-4.90）、93.38（环比-6.12）美元/桶。与原油价差分别为 747.71（环比-2.31）、1177.28

（环比-2.62）、929.71（环比-3.84）元/吨，折合 14.72（环比-2.31）、23.29（环比-2.62）、

18.35（环比-3.84）美元/桶。 

 

北美市场：本周美国汽油、柴油、航煤周均价分别为 5374.73（环比-26.17）、5671.79

（环比-80.22）、5259.08（环比-361.29）元/吨，折合 107.23（环比+0.22）、113.16（环比

-0.81）、104.87（环比-6.47）美元/桶。与原油价差分别为 1620.56（环比+2.63）、1917.63

（环比+1.60）、1504.91（环比-4.07）元/吨，折合 32.33（环比+2.63）、38.26（环比+1.60）、

29.98（环比-4.07）美元/桶。 

 

欧洲市场：本周欧洲汽油、柴油、航煤周均价分别为 5350.71（环比+57.42）、5390.21

（环比-70.63）、5423.05（环比-142.89）元/吨，折合 106.24（环比+1.80）、107.02（环比

-0.73）、107.67（环比-2.15）美元/桶。与原油价差分别为 1596.54（环比+4.20）、1636.05

（环比+1.68）、1668.88（环比+0.26）元/吨，折合 31.34（环比+4.20）、32.13（环比+1.68）、

32.78（环比+0.26）美元/桶。 

 

最新日期 最新 上周 周度变化 单位 最新 上周 周度变化 单位

2023/3/24 3754.16 3901.91 (147.74) 元/吨 74.90 77.30 (2.41) 美元/桶

2023/3/24 4931.45 5209.42 (277.98) 元/吨 98.32 103.21 (4.90) 美元/桶
2023/3/24 1177.28 1307.52 (130.23) 元/吨 23.29 25.91 (2.62) 美元/桶
2023/3/24 4501.88 4761.10 (259.22) 元/吨 89.75 94.33 (4.58) 美元/桶
2023/3/24 747.71 859.19 (111.48) 元/吨 14.72 17.03 (2.31) 美元/桶
2023/3/24 4683.87 5021.72 (337.85) 元/吨 93.38 99.50 (6.12) 美元/桶
2023/3/24 929.71 1119.81 (190.10) 元/吨 18.35 22.19 (3.84) 美元/桶
2023/3/24 5671.79 5752.01 (80.22) 元/吨 113.16 113.96 (0.81) 美元/桶
2023/3/24 1917.63 1850.11 67.52 元/吨 38.26 36.66 1.60 美元/桶
2023/3/24 5374.73 5400.90 (26.17) 元/吨 107.23 107.01 0.22 美元/桶
2023/3/24 1620.56 1498.99 121.57 元/吨 32.33 29.70 2.63 美元/桶
2023/3/24 5259.08 5620.37 (361.29) 元/吨 104.87 111.35 (6.47) 美元/桶
2023/3/24 1504.91 1718.47 (213.55) 元/吨 29.98 34.05 (4.07) 美元/桶
2023/3/24 5390.21 5460.84 (70.63) 元/吨 107.02 107.75 (0.73) 美元/桶
2023/3/24 1636.05 1558.93 77.12 元/吨 32.13 30.45 1.68 美元/桶
2023/3/24 5350.71 5293.29 57.42 元/吨 106.24 104.44 1.80 美元/桶
2023/3/24 1596.54 1391.38 205.17 元/吨 31.34 27.14 4.20 美元/桶
2023/3/24 5423.05 5565.94 (142.89) 元/吨 107.67 109.82 (2.15) 美元/桶
2023/3/24 1668.88 1664.03 4.85 元/吨 32.78 32.52 0.26 美元/桶

汽油FOB鹿特丹-原油价差

航煤FOB鹿特丹

航煤FOB鹿特丹-原油价差

美国航煤

美国航煤-原油价差

柴油FOB鹿特丹

柴油FOB鹿特丹-原油价差

汽油FOB鹿特丹

航煤FOB新加坡-原油价差

美国柴油

美国柴油-原油价差

美国汽油

美国汽油-原油价差

柴油(含硫0.05%):FOB新加坡

柴油FOB新加坡-原油价差

92#无铅汽油:FOB新加坡

汽油FOB新加坡-原油价差

航空煤油:FOB新加坡

布伦特原油价格
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图42：原油、新加坡汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图43：原油、新加坡汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图44：原油、新加坡柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图45：原油、新加坡柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图46：原油、新加坡航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图47：原油、新加坡航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图48：原油、美国汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图49：原油、美国汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图50：原油、美国柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图51：原油、美国柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图52：原油、美国航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图53：原油、美国航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图54：原油、欧洲汽油价格及价差（元/吨，元/吨）  图55：原油、欧洲汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图56：原油、欧洲柴油价格及价差（元/吨，元/吨）  图57：原油、欧洲柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图58：原油、欧洲航煤价格及价差（元/吨，元/吨）  图59：原油、欧洲航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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6.   化工品板块 

表7：大炼化化工品周度数据跟踪表 

  

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

最新日期 最新 上周 周度变化 单位
2023/3/24 7300.00 7300.00 0.00 元/吨
2023/3/24 3545.84 3398.09 147.74 元/吨
2023/3/24 7385.88 7128.72 257.16 元/吨
2023/3/24 3631.72 3226.81 404.90 元/吨
2023/3/24 7200.00 7200.00 0.00 元/吨
2023/3/24 3445.84 3298.09 147.74 元/吨
2023/3/24 4078.57 4121.43 (42.86) 元/吨
2023/3/24 324.41 219.52 104.88 元/吨
2023/3/24 6457.14 6342.86 114.29 元/吨
2023/3/24 2702.98 2440.95 262.03 元/吨
2023/3/24 17800.00 17800.00 0.00 元/吨
2023/3/24 14045.84 13898.09 147.74 元/吨
2023/3/24 8700.00 8828.57 (128.57) 元/吨
2023/3/24 4945.84 4926.67 19.17 元/吨
2023/3/24 8032.71 8133.86 (101.14) 元/吨
2023/3/24 4278.55 4231.95 46.60 元/吨
2023/3/24 8950.00 8992.86 (42.86) 元/吨
2023/3/24 5195.84 5090.95 104.88 元/吨
2023/3/24 6343.99 6472.17 (128.17) 元/吨
2023/3/24 2589.83 2570.26 19.57 元/吨
2023/3/24 8914.29 8900.00 14.29 元/吨
2023/3/24 5160.12 4998.09 162.03 元/吨
2023/3/24 7942.86 8057.14 (114.29) 元/吨
2023/3/24 4188.69 4155.24 33.46 元/吨
2023/3/24 8700.00 9271.43 (571.43) 元/吨
2023/3/24 4945.84 5369.52 (423.69) 元/吨
2023/3/24 11800.00 11800.00 0.00 元/吨
2023/3/24 8045.84 7898.09 147.74 元/吨
2023/3/24 8335.71 8335.71 0.00 元/吨
2023/3/24 4581.55 4433.81 147.74 元/吨
2023/3/24 17800.00 17800.00 0.00 元/吨
2023/3/24 14045.84 13898.09 147.74 元/吨
2023/3/24 4333.41 4712.80 (379.39) 元/吨
2023/3/24 579.24 810.89 (231.65) 元/吨
2023/3/24 10328.57 10350.00 (21.43) 元/吨
2023/3/24 6574.41 6448.09 126.31 元/吨
2023/3/24 10000.00 10200.00 (200.00) 元/吨
2023/3/24 6245.84 6298.09 (52.26) 元/吨
2023/3/24 10800.00 11000.00 (200.00) 元/吨
2023/3/24 7045.84 7098.09 (52.26) 元/吨
2023/3/24 6157.14 6157.14 0.00 元/吨
2023/3/24 2402.98 2255.24 147.74 元/吨
2023/3/24 7500.00 7900.00 (400.00) 元/吨
2023/3/24 3745.84 3998.09 (252.26) 元/吨
2023/3/24 6215.41 6421.89 (206.47) 元/吨
2023/3/24 2461.25 2519.98 (58.73) 元/吨
2023/3/24 6107.14 6150.00 (42.86) 元/吨
2023/3/24 2352.98 2248.09 104.88 元/吨
2023/3/24 5828.57 5900.00 (71.43) 元/吨
2023/3/24 2074.41 1998.09 76.31 元/吨
2023/3/24 10250.00 10250.00 0.00 元/吨
2023/3/24 6495.84 6348.09 147.74 元/吨
2023/3/24 5800.00 6057.14 (257.14) 元/吨
2023/3/24 2045.84 2155.24 (109.40) 元/吨
2023/3/24 1164.29 1186.57 (22.29) 元/吨
2023/3/24 (2589.88) (2715.33) 125.46 元/吨

硫磺
硫磺-原油价差

C9-原油价差
正己烷

正己烷-原油价差
燃料油

燃料油-原油价差

丙烯
丙烯-原油价差

C5
C5-原油价差

C9

丙烯腈-原油价差
丙酮

丙酮-原油价差
苯酚

苯酚-原油价差

MMA
MMA-原油价差

乙腈
乙腈-原油价差

丙烯腈

苯乙烯-原油价差
PC

PC-原油价差
石脑油

石脑油-原油价差

丁二烯
丁二烯-原油价差

异丁烯
异丁烯-原油价差

苯乙烯

聚丙烯-原油价差
无规聚丙烯

无规聚丙烯-原油价差
抗冲聚丙烯

抗冲聚丙烯-原油价差

LLDPE
LLDPE-原油价差

HDPE
HDPE-原油价差

均聚聚丙烯（PP-H）

DEG-原油价差
EVA

EVA-原油价差
LDPE

LDPE-原油价差

EO
EO-原油价差（右）

乙二醇
乙二醇-原油价差

DEG

纯苯
纯苯-原油价差（右）

PX
PX-原油价差（右）
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聚乙烯：国内聚乙烯市场平均价格平稳运行。本周原料原油价格小幅回暖，前

期投资者们的担忧得到缓解，但原油价格并未恢复周前水平，乙烯价格小幅下跌，上游

原料市场对聚乙烯支撑乏力。本周市场行情偏弱势，部分业者抄底心态明显，期货收盘

根据原油情况变化，临近周末小幅震荡，指引市场价格不同程度调整，贸易商心态一般，

出货情况正常，下游开工稳定，市场需求一般。本周新增 2 家生产企业装置检修，检修

影响产能在 70 万吨左右。目前市场利空因素较多，加上市场需求一般，市场价格无较

大波动，市场行情弱势运行，待上游进一步指引。本周 LDPE、LLDPE、HDPE 均价分

别为 8700.00（环比-128.57）、8032.71（环比-101.14)、8950.00（环比-42.86）元/吨，与

原油价差分别为 4945.84（环比+19.17）、4278.55（环比+46.60）、5195.84（环比+104.88）

元/吨。 

 

EVA：国内 EVA 市场价格震荡整理。本周国内 EVA 石化厂商出厂价格维稳，下游

光伏需求尚且乐观，但下游发泡需求表现一般，竞拍货源成交不佳，市场供需面僵持局

面比较明显，叠加前期社会高压库存，业者心态不一，市场报盘稍显混乱，持货商随行

就市操作，部分货源让利以促成交，实盘商谈跟进为主。本周 EVA 均价 17800.00（环比

+0.00）元/吨，EVA-原油价差 14045.84（环比+147.74）元/吨，光伏 EVA 出厂均价为

19500.00（环比+100.00）元/吨，斯尔邦光伏 EVA 均价 18500.00（环比+142.86）元/吨，

浙石化光伏 EVA 均价 20414.29（环比+200.00）元/吨。 

 

 

图60：原油、聚乙烯 LDPE 价格及价差（元/吨，元/吨）  图61：原油、聚乙烯 LLDPE 价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图62：原油、聚乙烯 HDPE 价格及价差（元/吨，元/吨）  图63：原油、EVA 发泡料价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

纯苯：国内纯苯市场行情上涨。周内原油、苯乙烯盘面上涨，月内交割对场内行情

存一定提振作用，且华东地区合约订单成交情况较好，港口库存水平宽幅下降，纯苯价

格上调。国内纯苯生产装置开工稳定。苯乙烯盘面坚挺运行，利好促进苯乙烯等纯苯下

游厂家买货心态较为积极，纯苯下游厂家刚需稳定。山东炼厂报价随华东地区主流市场

价格上调，纯苯生产装置开工稳定。整体来看，纯苯市场行情缓步上涨。本周纯苯均价

7300.00（环比+0.00）元/吨，纯苯-原油价差 3545.84（环比+147.74）元/吨。 

苯乙烯：国内苯乙烯市场行情走势偏强整理。市场方面来看，原油、原料、外盘及

期货行情偏强整理，市场利好消息指引，提振苯乙烯行情重心，加之下游及终端陆续恢

复，对原料刚需提升，下游提货保持，苯乙烯华东港口库存持续降量，市场现货供应偏

紧，持货多挺价为主，然行情上涨后，下游高价跟进乏力，采购情绪略显减弱，成交按

需，现货需求较弱，场内逢高出货随之增多，压制苯乙烯行情继续上涨。整体来看，市

场基本面偏淡稳整理，苯乙烯行情存上涨态势，然上涨空间有限。本周苯乙烯均价

8335.71（环比+0.00）元/吨，苯乙烯-原油价差 4581.55（环比+147.74）元/吨。 

图64：原油、纯苯价格及价差（元/吨，元/吨）  图65：原油、苯乙烯价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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聚碳酸酯：本周 PC 市场持续弱势。本周原料双酚 A 低位盘整，市场始终不振，与

PC 利润空间尚存，成本面支撑较弱；供应方面本周较上周有所提升，沧州厂家临时停

车结束，本周重启后运行趋稳；山东厂家产线清洗结束，目前运行正常；浙江厂家二期

装置重启，目前恢复正常负荷。国内总体供货情况相对上涨，市场库存相对高位，现货

流通较为缓慢；下游虽总体开工情况有所好转，但目前市场弱势行情下，业者多持观望

态度，下游刚需采购为主，商谈重心承压下探。本周 PC 均价 17800.00（环比+0.00）元

/吨，PC-原油价差 14045.84（环比+147.74）元/吨。 

MMA：国内市场僵持后小幅下移。周上旬持货商持稳操作为主，下游用户采购情

绪一般，刚需小单跟进。随着原料丙酮价格持续下跌，成本端支撑下降，叠加需求面跟

进积极性不足，贸易商走货滞缓，心态面承压，周下旬部分持货商走货情绪提升，报盘

小幅下调，商谈重心小幅下探。本周 MMA 均价 10328.57（环比-21.43）元/吨，MMA-

原油价差 6574.41（环比+126.31）元/吨。 

 

 

图66：原油、PC 价格及价差（元/吨，元/吨）  图67：原油、MMA 价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

聚丙烯：市场价格震荡走高。本周聚丙烯粒料市场行情在成本面、基本面以及供应

面等多重利好因素影响下市场重心上移。本周均聚聚丙烯、无规聚丙烯、抗冲聚丙烯均

价分别为 6343.99（环比-128.17）、8914.29（环比+14.29）、7942.86（环比-114.29）元/吨，

与原油价差分别为 2589.83（环比+19.57）、5160.12（环比+162.03）、4188.69（环比+33.46）

元/吨。 

丙烯腈：市场偏弱整理。周内上旬，丙烯腈市场价格暂稳运行，市场消息面平整，

现货供应仍旧充裕，下游需求平淡，厂家多以消化库存为主；周内下旬，丙烯腈市场价

格小幅走弱，市场难寻利好支撑，前期检修装置将重启，供应量预计进一步增长，下游

需求仍无明显提升，同时原料醋酸市场小幅走弱，加重市场看空情绪，现货市场商谈偏

向低端。本周丙烯腈均价 10800.00（环比-200.00）元/吨，丙烯腈-原油价差 7045.84（环

比-52.26）元/吨。 

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

2
0

2
0

-0
1

2
0

2
0

-0
4

2
0

2
0

-0
7

2
0

2
0

-1
0

2
0

2
1

-0
1

2
0

2
1

-0
4

2
0

2
1

-0
7

2
0

2
1

-1
0

2
0

2
2

-0
1

2
0

2
2

-0
4

2
0

2
2

-0
7

2
0

2
2

-1
0

2
0

2
3

-0
1

PC-原油价差（右）

Brent原油

聚碳酸酯PC

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

2
0

2
0

-0
1

2
0

2
0

-0
4

2
0

2
0

-0
7

2
0

2
0

-1
0

2
0

2
1

-0
1

2
0

2
1

-0
4

2
0

2
1

-0
7

2
0

2
1

-1
0

2
0

2
2

-0
1

2
0

2
2

-0
4

2
0

2
2

-0
7

2
0

2
2

-1
0

2
0

2
3

-0
1

MMA-原油价差（右）
Brent原油
市场价(主流价):MMA:华东市场



 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 27 / 29 

图68：原油、均聚聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）  图69：原油、无规聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图70：原油、抗冲聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）  图71：原油、丙烯腈价格及价差（元/吨，元/吨） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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7.   风险提示 

（1）大炼化装置投产，达产进度不及预期。 

（2）宏观经济增速严重下滑，导致需求端严重不振。 

（3）地缘政治以及厄尔尼诺现象对油价出现大幅度的干扰。 

（4）PX-PTA-PET 产业链产能的重大变动。 
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