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	事件：2月工业增加值累计同比2.40%，预期2.60%，前值3.60%；2月固定资产投资完成额累计同
	点评：
	一、1-2月工业增加值增速表现“较为一般”，3月大概率在2月的基础上小幅上行
	图1：2月出口交货值累计同比较前值大幅下行，利空2月工业增加

	二、民间投资与制造业投资是2月固定资产投资完成额累计同比主要拖累项
	图2：民间投资、第二产业以及制造业投资三者是共通的（%）

	三、电力投资继续承担“大国顶梁柱”角色，民间资本对基建领域具有一定热情
	图3：电力热力的生产和供应业持续发挥“大国顶梁柱”的支撑作用

	四、2月城镇调查失业率超预期上行至5.60%，3月大幅下行概率较低
	图4：在出口金额累计同比承压的背景下，城镇调查失业率难以大幅

	五、2023年消费增速不具备大幅上行的基础，国际金价或呈“波浪式前进，螺旋式上升”
	图5：国际金价大概率呈现中短期上行，中期承压，长期上行的走势

	六、上半年商品房价格回暖概率较低，中短期之内我国房贷利率还有下行动能
	图6：短期之内，70个大中城市新建商品住宅价格指数当月同比难


