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[Table_Title] 计算机 软件开发 

持续高成长的信息技术外包服务商 

 
 [Table_Summary]  专业的信息技术外包服务提供商。公司主要为客户提供软件技术

外包服务。软件技术外包服务是指企业为了专注核心竞争力业务、提

高效率和控制 IT 相关成本，将与软件相关的信息技术系统或产品的全

部或部分工作，发包给专业软件技术外包服务企业去执行和完成的活

动。公司基于对信息技术的研究与开发，结合客户的业务场景，为客

户在信息化和数字化进程中的不同需求提供软件技术外包服务。 

深耕十余个行业，提供丰富的行业解决方案。1）金融，法本信

息自成立起便专注于金融科技领域，并基于金融业的银行、证券、基

金、保险等业务系统，提供端到端的软件服务。2）互联网，法本信息

基于 SaaS 应用开发架构和大数据、AI 及物联网技术，并结合其在移

动应用开发领域积累的多年经验和技术，为客户提供端到端高附加值

的服务。3）汽车，在软件定义汽车的浪潮下，法本信息经过 5 年的探

索与沉淀，于 2019 年强势进军汽车行业，为整车厂、Tier1、车联网、

出行公司等上下游伙伴提供丰富的软件信息服务及定制解决方案，成

为 SDV 时代的赋能专家。4）通信，法本信息的通信专家和咨询团队

通过对技术、解决方案和服务的平衡组合，运用大数据技术和挖掘模

型，开发新的业务潜能，构筑新的商业模式。5）航空物流，法本信息

的航空物流服务团队整合多方资源，提供软、硬、云、服务思维一体

的综合解决方案，帮助客户实现一体化供应链管理，提升航空物流行

业的综合效能，实现业务模式的更进一步创新。6）软件，法本信息软

件技术正加速向云化、平台化、服务化方向演进，正在培育形成开放

创新生态。7）房地产，法本信息围绕客户各运营模块的核心需求，基

于产品+服务的模式，提供构筑全新形态的一体化房地产行业应用解

决方案与服务，助力客户实现业务发展和突破。8）游戏，支持的游戏

类型有移动终端（Android/IOS）、H5 小游戏、电视游戏、智能音箱、

智能手表等，已为国内的互联网游戏和手机游戏客户提供过多款游戏

的相关开发服务。 

业绩稳定高增，高成长属性凸显。多年来公司业绩始终维持稳定

且较高速的增长。2013-2021 年公司营收 CAGR 为 71.6%，归母净利

润 CAGR 为 69.3%。展现了公司经营的稳健性与高成长属性。 

投资建议：公司是专业的信息技术外包服务提供商，深耕十余个

行业提供丰富的行业解决方案，多年来业绩保持稳定高速增长。预计

公司 2022-2024 年的 EPS 分别为 0.40 元、0.63 元和 0.96 元，给予“买

 走势比较 
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入”评级。 

风险提示：下游行业需求景气度下降风险；人力成本上升导毛利

率与净利率下降风险；行业竞争加剧。 

 

 盈利预测和财务指标： 

  2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入(百万元) 3088.23 3543.07 5068.63 7120.49 

（+/-%） 58.55% 14.73% 43.06% 40.48% 

净利润(百万元） 135.25 151.75 237.35 358.23 

（+/-%） 11.28% 12.19% 56.41% 50.93% 

摊薄每股收益(元) 0.36 0.40 0.63 0.96 

市盈率(PE) 47.07 41.96 26.82 17.77 

资料来源：iFinD，太平洋证券 

注：摊薄每股收益按最新总股本计算。 
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资产负债表 2021 2022E 2023E 2024E   利润表 2021 2022E 2023E 2024E 

货币资金 498.88  567.86  535.35  712.05    营业收入 3088.23  3543.07  5068.63  7120.49  

应收票据及账款 921.60  1054.30  1508.26  2118.82    营业成本 2273.11  2608.39  3726.77  5233.37  

预付账款 15.49  16.32  23.34  32.79    税金及附加 20.59  17.72  25.34  35.60  

其他应收款 13.82  18.86  26.97  37.89    销售费用 83.77  99.21  139.39  185.13  

存货 9.89  6.71  9.58  13.46    管理费用 374.44  425.17  598.10  833.10  

其他流动资产 211.62  183.63  193.81  207.50    研发费用 186.17  212.58  299.05  409.43  

流动资产总计 1671.31  1847.67  2297.32  3122.51    财务费用 0.58  0.97  -0.74  2.68  

长期股权投资 0.00  0.00  0.00  0.00    资产减值损失 -0.00  -0.00  -0.00  -0.00  

固定资产 90.99  92.30  97.38  106.12    信用减值损失 -38.94  -38.97  -50.69  -64.08  

在建工程 0.00  16.00  28.00  36.00    其他经营损益 -0.00  -0.00  -0.00  -0.00  

无形资产 1.51  2.10  3.34  4.26    投资收益 8.02  3.26  3.26  3.26  

长期待摊费用 25.99  23.00  20.00  20.00    公允价值变动损益 0.00  0.00  0.00  0.00  

其他非流动资产 19.32  20.32  20.32  20.32    资产处置收益 1.52  0.51  0.51  0.51  

非流动资产合计 137.82  153.71  169.04  186.70    其他收益 16.24  16.24  16.24  16.24  

资产总计 1809.13  2001.38  2466.36  3309.21    营业利润 136.40  160.07  250.04  377.10  

短期借款 65.81  0.00  0.00  179.42    营业外收入 0.05  0.08  0.08  0.08  

应付票据及账款 15.49  35.49  50.71  71.20    营业外支出 0.63  0.65  0.65  0.65  

其他流动负债 445.71  547.34  781.93  1097.89    其他非经营损益 0.00  0.00  0.00  0.00  

流动负债合计 527.02  582.83  832.64  1348.51    利润总额 135.81  159.50  249.47  376.53  

长期借款 31.13  26.98  22.23  17.29    所得税 0.56  7.75  12.12  18.30  

其他非流动负债 0.00  0.00  0.00  0.00    净利润 135.25  151.75  237.35  358.23  

非流动负债合计 31.13  26.98  22.23  17.29    少数股东损益 0.00  0.00  0.00  0.00  

负债合计 558.15  609.80  854.87  1365.81    
归属母公司股东净利

润 
135.25  151.75  237.35  358.23  

股本 220.10  220.10  220.10  220.10    EBITDA 161.93  186.58  295.40  423.55  

资本公积 586.38  586.38  586.38  586.38    NOPLAT 134.90  152.74  236.71  360.85  

留存收益 444.51  585.10  805.02  1136.93    EPS(元) 0.36  0.40  0.63  0.96  

归属母公司权益 1250.98  1391.58  1611.49  1943.41              

少数股东权益 0.00  0.00  0.00  0.00              

股东权益合计 1250.98  1391.58  1611.49  1943.41    主要财务比率 2021 2022E 2023E 2024E 

负债和股东权益合计 1809.13  2001.38  2466.36  3309.21    成长能力         

            营收增长率 58.55%  14.73%  43.06%  40.48%  

            营业利润增长率 4.35%  17.36%  56.21%  50.81%  

现金流量表 2021 2022E 2023E 2024E   EBIT 增长率 2.85%  17.66%  55.00%  52.45%  

税后经营利润 135.25  133.25  218.85  339.73    EBITDA 增长率 10.39%  15.22%  58.33%  43.38%  

折旧与摊销 25.55  26.11  46.67  44.34    归母净利润增长率 11.28%  12.19%  56.41%  50.93%  

财务费用 0.58  0.97  -0.74  2.68    经营现金流增长率 -245.70%  295.78%  -74.71%  87.88%  

投资损失 -8.02  -3.26  -3.26  -3.26    盈利能力         

营运资金变动 -293.19  14.23  -232.34  -312.04    毛利率 26.39%  26.38%  26.47%  26.50%  

其他经营现金流 42.66  18.93  18.93  18.93    净利率 4.38%  4.28%  4.68%  5.03%  

经营性现金净流量 -97.17  190.23  48.11  90.39    营业利润率 4.42%  4.52%  4.93%  5.30%  



 
 

 
 

 

资本支出 58.30  42.00  62.00  62.00    ROE 10.81%  10.90%  14.73%  18.43%  

长期投资 -0.13  0.00  0.00  0.00    ROA 7.48%  7.58%  9.62%  10.83%  

其他投资现金流 -197.26  2.83  2.83  2.83    ROIC 26.57%  15.31%  22.65%  24.97%  

投资性现金净流量 -255.69  -39.17  -59.17  -59.17    估值倍数         

短期借款 1.21  -65.81  0.00  179.42    P/E 47.07  41.96  26.82  17.77  

长期借款 31.13  -4.15  -4.74  -4.94    P/S 2.06  1.80  1.26  0.89  

普通股增加 90.63  0.00  0.00  0.00    P/B 5.09  4.58  3.95  3.28  

资本公积增加 -80.81  0.00  0.00  0.00    股息率 0.24%  0.18%  0.27%  0.41%  

其他筹资现金流 -96.94  -12.12  -16.70  -28.99    EV/EBIT 44.65  37.52  24.93  16.89  

筹资性现金净流量 -54.79  -82.09  -21.44  145.49    EV/EBITDA 37.61  32.27  20.99  15.12  

现金流量净额 -407.73  68.97  -32.51  176.70    EV/NOPLAT 45.15  39.42  26.19  17.75  

资料来源：iFinD，太平洋证券 

注：单位为百万元。 
  



 
 

 
 

 

投资评级说明 

1、行业评级 

看好：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6 个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6 个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6 个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6 个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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