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投资要点：

 本周北上资金净流入 104.65亿元，连续 3周加仓 A股。本周，1-2月工

业企业利润数据指向国内经济复苏趋势仍需巩固，3月 PMI数据则显示出供

需两端修复延续。回顾 3月份的市场表现，海外因素对外资配置情绪扰动较

大。当前，随着外围金融风险企稳、美联储加息靴子落地，市场已逐步进入

交易国内经济现实的阶段。近期北上资金持续大幅流入，显示出外资对我国

经济保持较强信心。进入 4月份，外资配置 A股动能有待经济数据的进一步

支持。

 本周获得北向资金净买入的前五行业分别为汽车、医药生物、电子、食

品饮料、传媒，净买入金额分别为 31.43亿元、27.7亿元、27.2亿元、20.55

亿元、18.29亿元。获得北向资金净卖出的前五行业分别为家用电器、非银

金融、银行、建筑材料、商贸零售，净卖出金额分别为 22.23 亿元、17.84

亿元、14.33亿元、8.54亿元、4.2亿元。

 以近 30日外资净流入天数作为衡量近期外资配置“热点”行业的标准，

整体来看板块热度分化仍在持续。食品饮料连续 12天获净买入，建筑材料、

家用电器连续 6 天获净卖出。本周商贸零售、医药生物和有色金属分别有

69%、63%和 61%的个股获得外资净买入，房地产和非银金融仅有 24%和 23%

的个股获买入。近三个月北向资金净买入的行业平均涨跌幅为 7.25%，净卖

出的行业为 1.58%，行业配置能力较优。

 风险提示：数据或存在误差。
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