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交通银行（601328.SH）2022 年年报点评     

坚定服务“国之大者”，资产质量稳步提升 
 

 2023 年 04 月 02 日 

 

事件：3月30日，交通银行发布2022年报。22年营收2729.8亿元，YoY+1.3%，；

归母净利润 921.5 亿元，YoY+5.2%；不良率 1.35%，拨备覆盖率 181%。 

 盈利能力保持稳健。截至 22 年末，营收累计同比增速（下同）较 22Q3 下

降 3.7pct，受其他非息收入拖累明显。净利息收入同比增速环比亦下降 2.3pct，

主要受净息差收窄的影响。受益于信用成本下降，归母净利润同比增速环比仅小

幅收窄 0.3pct。 

 坚定服务“国之大者“。22 年境内人民币贷款余额净增约 0.8 万亿元，同比

增幅达 12.98%， 创近十年新高。交行的信贷投放与我国现代化产业体系建设紧

密融合，体现在战略性新兴产业贷款同比增速高达 109.9%、绿色金融同比增速

达 33.3%、高技术制造业中长期贷款同比增速更是接近 130%。与“上海主场”

建设相结合，22 年交行在上海地区科技企业服务的渗透率达到 15.6%。 

 零售转型与数字化转型较好融合。消费贷款已成为交行零售业务新的增长

极，22 年消费贷余额同比增长高达 58.4%，而整体个贷余额同比增速仅为 3.6%。

数字化转型率先在零售转型中实现突破，22 年上线新贷记卡核心系统，在业内

首创信用卡交易实时记账业务模式，同时手机银行月度 MAU 同比增长 19.4%，

数字化转型对于零售转型获客、效率提升以及风险管理等均有关键助推作用。 

 净息差尽管收窄，但资产端收益率韧性十足。22 年净息差较 22Q3 下降 2BP

（较 21 年下降 8BP），主要是计息负债成本率抬升所致。与行业发展有所不同

的是，交行 22 年生息资产收益率与上半年持平（较 21 年仅下降 1BP）,存拆放

同业以及债券投资收益率的抬升较好对冲了贷款利率的下行，也反映出交行较强

的资负管理能力。 

 三年资产质量攻坚战成效显著。截至 22 年末，不良率较 22Q3 下降 6BP，

逾期贷款率较 22H1 下降 10BP，绝对水平均降至 2015 年以来最好水平，2020

年以来的三年资产质量攻坚战实现完美收官。拨备覆盖率与 22Q3 基本持平，保

持在 180%以上的水平，风险抵补能力充足。 

 投资建议：盈利能力保持稳健，资产端收益率彰显韧性 

经营稳健，积极服务实体，彰显大行担当；主动融入国家战略新兴产业体系转型，

相关领域贷款增速显著领先整体扩表进程；资产端收益率韧性十足，反映领先的

资负管理能力；资产质量稳中向好，穿越周期的发展能力更趋坚实。预计 23-25

年 EPS 分别为 1.31 元、1.40 元和 1.50 元，2023 年 3 月 31 日收盘价对应 0.4

倍 23 年 PB，维持“推荐”评级。 

 风险提示：宏观经济增速下行；资产质量恶化；行业净息差下行超预期。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 272,978  282,946  296,475  315,398  

增长率（%） 1.3  3.7  4.8  6.4  

归属母公司股东净利润（百万元） 92,149  97,519  103,789  111,697  

增长率（%） 5.2  5.8  6.4  7.6  

每股收益（元） 1.24  1.31  1.40  1.50  

PE 4  4  4  3  

PB 0.4  0.4  0.4  0.4  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 3 月 31 日收盘价）   

  

推荐 维持评级 

当前价格： 5.11 元 
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图1：交通银行截至 2022 年业绩同比增速（累计） 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图2：交通银行截至 2022 年净利息收入、中收同比增速（累计） 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图3：交通银行截至 2022 年总资产、贷款总额同比增速 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 
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图4：交通银行截至 2022 年净息差（披露值）  图5：交通银行截至 2022 年净息差两端分解 

 

 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院  资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图6：交通银行截至 2022 年不良率  图7：交通银行截至 2022 年关注率 

 

 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院  资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 

 

图8：交通银行截至 2022 年拨备水平 

 

资料来源：wind，公司财报，民生证券研究院 
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] [TABLE_FINANCEDETAIL]           利润表（亿元） 2022A 2023E 2024E 2025E  收入增长 2022A 2023E 2024E 2025E 

净利息收入 1,699  1,758  1,840  1,939   归母净利润增速 5.2% 5.8% 6.4% 7.6% 

手续费及佣金 446  469  492  517   拨备前利润增速 -1.3% 4.1% 5.6% 9.1% 

其他收入 584  603  633  698   税前利润增速 4.5% 25.7% 6.4% 7.6% 

营业收入 2,730  2,829  2,965  3,154   营业收入增速 1.3% 3.7% 4.8% 6.4% 

营业税及附加 -31  -25  -27  -28   净利息收入增速 5.1% 3.4% 4.6% 5.4% 

业务管理费 -768  -791  -815  -839   手续费及佣金增速 -6.2% 5.0% 5.0% 5.0% 

拨备前利润 1,603  1,669  1,762  1,921   营业费用增速 3.1% 3.0% 3.0% 3.0% 

计提拨备 -623  -437  -452  -512        

税前利润 982  1,234  1,313  1,413   规模增长 2022A 2023E 2024E 2025E 

所得税 -62  -260  -277  -298   生息资产增速 7.6% 9.9% 7.5% 6.6% 

归母净利润 921  975  1,038  1,117   贷款增速 11.2% 10.0% 11.0% 10.0% 

      同业资产增速 9.1% 2.0% 2.0% 3.0% 

资产负债表（亿元） 2022A 2023E 2024E 2025E  证券投资增速 12.3% 2.0% 2.0% 2.0% 

贷款总额 72,962  80,258  89,086  97,995   其他资产增速 122.4% -3.4% 37.1% 47.0% 

同业资产 6,904  7,042  7,183  7,399   计息负债增速 11.4% 9.4% 9.7% 9.9% 

证券投资 39,552  40,343  41,150  41,973   存款增速 12.7% 9.0% 9.0% 9.0% 

生息资产 123,021  135,170  145,322  154,874   同业负债增速 1.5% 1.0% 1.0% 1.0% 

非生息资产 8,703  8,411  11,529  16,951   股东权益增速 6.0% 6.6% 6.6% 6.6% 

总资产 129,924  141,934  155,359  170,405        

客户存款 78,370  85,423  93,111  101,491   存款结构 2022A 2023E 2024E 2025E 

其他计息负债 32,550  35,960  40,021  44,862   活期 36.7% 37.2% 37.7% 38.2% 

非计息负债 8,647  9,511  10,462  11,509   定期 63.3% 62.8% 62.3% 61.8% 

总负债 119,567  130,894  143,594  157,862   其他 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 

股东权益 10,357  11,039  11,765  12,544        

      贷款结构 2022A 2023E 2024E 2025E 

每股指标 2022A 2023E 2024E 2025E  企业贷款(不含贴现) 64.6% 64.6% 64.6% 64.6% 

每股净利润(元) 1.24  1.31  1.40  1.50   个人贷款 32.4% 32.4% 32.4% 32.4% 

每股拨备前利润(元) 2.16  2.25  2.37  2.59   票据贴现 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 

每股净资产(元) 11.43  12.34  13.31  14.35   资产质量     

每股总资产(元) 174.95  191.12  209.20  229.46   资产质量 2022A 2023E 2024E 2025E 

P/E 4  4  4  3   不良贷款率 1.35% 1.20% 1.03% 0.97% 

P/PPOP 2  2  2  2   正常 97.21% 97.38% 97.57% 97.64% 

P/B 0.4  0.4  0.4  0.4   关注 1.44% 1.42% 1.40% 1.39% 

P/A 0.03  0.03  0.02  0.02   次级 0.55% 0.54% 0.53% 0.52% 

         可疑 0.46% 0.45% 0.44% 0.43% 

利率指标 2022A 2023E 2024E 2025E  损失 0.34% 0.21% 0.06% 0.01% 

净息差(NIM) 1.43% 1.36% 1.31% 1.29%  拨备覆盖率 180.7% 170.8% 162.8% 150.1% 

净利差(Spread) 1.37% 1.38% 1.40% 1.41%  资本状况     

贷款利率 4.21% 4.19% 4.19% 4.21%  资本状况 2022A 2023E 2024E 2025E 

存款利率 2.19% 2.17% 2.16% 2.16%  资本充足率 14.97% 13.95% 13.01% 12.15% 

生息资产收益率 3.63% 3.60% 3.60% 3.60%  核心资本充足率 10.06% 9.61% 9.18% 8.76% 

计息负债成本率 2.26% 2.22% 2.20% 2.19%  资产负债率 92.03% 92.22% 92.43% 92.64% 

           

盈利能力 2022A 2023E 2024E 2025E       

ROAA 0.75% 0.72% 0.70% 0.68%  其他数据 2022A 2023E 2024E 2025E 

ROAE 11.25% 11.05% 10.90% 10.88%   总股本(亿元) 742.6  742.6  742.6  742.6  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测；注：利润表负值表示对营收、利润负向影响 
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