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[table_main] 

重要资讯 

➢ 1. 美国3月ADP就业人数不及预期。美国3月ADP就业人数新增14.5万人，预期增20万人，

前值由增24.2万人修正为增26.1万人。前一日美国劳工部公布的数据显示，美国2月份职

位空缺降至990万，为2021年5月以来最低水平，低于预期的1050万，前值下修至1060万。

虽然ADP就业数据以及职位空缺数不如非农就业数据来的重要，但也能从一定程度上说明

美国的劳动力市场可能正在从高位降温，这或许会强化美联储结束加息周期的预期。 

➢ 2. 央行行长易纲：建设现代中央银行制度，更好服务中国式现代化。4月5日，央行行长易

纲在2023中国金融学会学术年会暨中国金融论坛年会上表示，党的十九届四中、五中全会

和党的二十大都明确提出建设现代中央银行制度，维护币值稳定和金融稳定是人民银行的

两项中心任务。这两项任务完成好了，就能够促进充分就业和经济增长，也就能更好地服

务中国式现代化。第一，维护币值稳定。币值稳定有两重含义，一是物价稳定，二是汇率

基本稳定。物价稳定和汇率基本稳定，最终都是为了守护好老百姓的“钱袋子”，不让老百

姓手中的钱变“毛”。第二，维护金融稳定。在保持币值稳定的基础上，中央银行还必须维

护好金融稳定。币值稳定和金融稳定多数情况下是一致的，但币值稳定不一定能保证金融

稳定。第三，促进充分就业和经济增长。实现币值稳定和金融稳定，有助于促进充分就业

和经济增长。党的二十大报告强调，高质量发展是全面建设社会主义现代化国家的首要任

务，提出实施就业优先战略。此外，易纲还提到，目前这些结构性工具的余额有6.4万亿元，

占人民银行资产负债表规模15%左右，规模总体适度。 

 

 

 

市场情况 

➢ 北向资金净买入。4月4日，陆股通当日净卖出36.51亿元。贵州茅台、阳光电源、东方财

富分别获净买入3.53亿元、3.25亿元、2.71亿元。中国中免净卖出额居首，金额为5.38亿

元。 

➢ 欧美股市涨跌不一。4月5日，道琼斯工业平均指数上涨0.24%；标普500指数下跌0.25%；

纳斯达克指数下跌1.07%。欧洲股市，法国CAC指数下跌0.39%；德国DAX指数下跌0.53%；

英国富时100指数上涨0.37%。 

 

➢ 风险提示：1）国内政策落地不及预期；2）地缘局势变化导致输入性通胀压力超预期。 
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宏观策略日报 

1.宏观要点 

美国 3 月 ADP 就业人数不及预期 

美国 3 月 ADP 就业人数新增 14.5 万人，预期增 20 万人，前值由增 24.2 万人修正为增

26.1 万人。前一日美国劳工部公布的数据显示，美国 2 月份职位空缺降至 990 万，为 2021

年 5 月以来最低水平，低于预期的 1050 万，前值下修至 1060 万。虽然 ADP 就业数据以及

职位空缺数不如非农就业数据来的重要，但也能从一定程度上说明美国的劳动力市场可能正

在从高位降温，这或许会强化美联储结束加息周期的预期。 

 

央行行长易纲：建设现代中央银行制度，更好服务中国式现代化 

4 月 5 日，央行行长易纲在 2023 中国金融学会学术年会暨中国金融论坛年会上表示，

党的十九届四中、五中全会和党的二十大都明确提出建设现代中央银行制度，维护币值稳定

和金融稳定是人民银行的两项中心任务。这两项任务完成好了，就能够促进充分就业和经济

增长，也就能更好地服务中国式现代化。 

第一，维护币值稳定。币值稳定有两重含义，一是物价稳定，二是汇率基本稳定。物价

稳定和汇率基本稳定，最终都是为了守护好老百姓的“钱袋子”，不让老百姓手中的钱变“毛”。 

第二，维护金融稳定。在保持币值稳定的基础上，中央银行还必须维护好金融稳定。币

值稳定和金融稳定多数情况下是一致的，但币值稳定不一定能保证金融稳定。 

第三，促进充分就业和经济增长。实现币值稳定和金融稳定，有助于促进充分就业和经

济增长。党的二十大报告强调，高质量发展是全面建设社会主义现代化国家的首要任务，提

出实施就业优先战略。 

此外，易纲还提到，目前这些结构性工具的余额有 6.4 万亿元，占人民银行资产负债表

规模 15%左右，规模总体适度。 
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宏观策略日报 

2.市场数据 

表1  市场表现 

2023/4/5 名称 单位 收盘价 变化 

资金 

融资余额 亿元,亿元 15229 100 

北向资金 亿元 -36.51 / 

南向资金 亿港元 6.51 / 

逆回购到期量 亿元 2780 / 

逆回购操作量 亿元 20 / 

国内利率 

1 年期 MLF % 2.75 / 

1 年期 LPR % 3.65 / 

5 年期以上 LPR % 4.3 / 

DR001 %,BP 1.1288 -16.85 

DR007 %,BP 1.8605 0.01 

10 年期中债到期收益率 %,BP 2.8584 -0.20 

国外利率 
10 年期美债到期收益率 %,BP 3.3000 -5.00 

2 年期美债到期收益率 %,BP 3.79 -5.00 

股市 

上证指数 点,% 3312.56 0.49 

创业板指数 点,% 2421.65 -0.76 

恒生指数 点,% 27813.26 -1.68 

道琼斯工业指数 点,% 33482.72 0.24 

标普 500 指数 点,% 4090.38 -0.25 

纳斯达克指数 点,% 11996.86 -1.07 

法国 CAC 指数 点,% 7316.30 -0.39 

德国 DAX 指数 点,% 15520.17 -0.53 

英国富时 100 指数 点,% 7662.94 0.37 

外汇 

美元指数 /,% 101.8957 0.32 

美元/人民币(离岸) /,BP 6.8789 0.33 

欧元/美元 /,% 1.0907 -0.44 

美元/日元 /,% 131.32 -0.29 

国内商品 
螺纹钢 元/吨,% 4018.00 -2.19 

铁矿石 元/吨,% 881.50 -2.06 

国际商品 

COMEX 黄金 美元/盎司,% 2038.70 0.03 

WTI 原油 美元/桶,% 80.61 -0.12 

布伦特原油 美元/桶,% 84.99 0.06 

LME 铜 美元/吨,% 8779.00 0.26 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 

注：国内方面清明节假期，主要数据均为 4/4 数据 
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3.板块及个股表现 

表2  行业涨跌幅情况 

 行业涨跌幅前五 

行业 涨幅前五（%） 行业 跌幅前五（%） 

基础建设 4.59 能源金属 -3.02 

贵金属 4.46 教育 -2.98 

房屋建设Ⅱ 4.24 互联网电商 -2.73 

轨交设备Ⅱ 3.62 电机Ⅱ -2.59 

养殖业 3.16 电池 -2.55 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

表3  A 股市场涨跌幅前五 

A 股市场涨幅前五 

股票 收盘价（元） 
涨跌幅（%） 

1 日 5 日 年初至今 

罗普特 21.24 20.00 24.72 105.42 

佰维存储 61.34 19.99 58.75 281.94 

聚飞光电 5.77 19.96 22.25 47.19 

源杰科技 207.5 17.90 29.70 73.60 

安恒信息 247.95 16.79 15.36 25.23 

A 股市场跌幅前五 

股票 收盘价（元） 
涨跌幅（%） 

1 日 5 日 年初至今 

百邦科技 13.1 -18.84 -16.24 -17.14 

创业黑马 31.98 -12.00 -15.40 91.27 

泰和科技 18.61 -11.63 -10.87 -12.13 

超达装备 31.6 -10.51 -4.73 16.43 

同力日升 34.5 -9.99 -8.59 -17.99 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 
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