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  

平安观点： 
 本周工业开工率多数回升，基建地产投资相关的生产活动继续走强，汽车

轮胎开工率也有回温，部分石油化工品的开工率与价格同步抬升。地产销

售季初回落幅度较大，土地一级市场继续回温。居民端需求继续恢复，国

内外执飞航班增加、乘用车销量及电影票房回暖。外需延续低迷态势，中

国出口集装箱运价指数继续下跌，美欧 3 月制造业 PMI仍处荣枯线以下。

本周国内资本市场交易流动性宽松行情，资金利率下行、股债市场同步走

强，且债券市场短端、股票市场中小盘成长风格的表现较为突出。 

 1、生产：工业开工率多数回升。1）基建地产投资相关的生产活动继续走

强，唐山高炉开工率、焦化企业开工率、水泥磨机运转率、石油沥青装置

开工率均上行。2）汽车轮胎半钢胎、全钢胎开工率均回升，结束了连续 4

周的下行。3）部分化工品开工率回升，PTA、纯苯、聚氯乙烯(PVC)、苯

乙烯等化工品开工率环比提升。 

 2、物流：本周货运相关指标继续走弱，市内交通活跃度下行，但航空客

运流量环比继续恢复。清明假期当日，百度迁徙指数仍明显冲高，与疫情

较为平稳、放假时间较长的 2021 年同期水平相当。 

 3、需求：4 月第 1 周新房及二手房销售面积回落。新房方面，30 城商品

房日均销售面积大幅下降，绝对水平较 2019-2022 年同期均值低两成。二

手房方面，15 城二手房日均销售面积也明显下行，但绝对水平仍高于历史

同期均值。土地一级市场成交改善，上周百城土地成交面积环比增加，成

交土地溢价率升至 7.2%。 

 4、物价：工业品价格走势分化，石油化工产品价格上涨，但黑色商品、

工业金属、水泥玻璃价格多有调整。钢铁需求边际走弱，据 Mysteel 统计，

本周五大钢材品种产量继续增加，但周消费量小幅下降。农产品价格下跌，

符合季节性趋势。 

 5、资本市场：货币市场资金利率下行，跨季后资金面转松，央行公开市

场操作净回笼资金。债券市场期限利差走阔，1 年期国债收益率下行幅度

更大。股票市场主要股指均上涨，中小盘成长风格占优，融资融券余额大

增。外汇市场美元指数下行；值得关注的是，近两周人民币汇率相对美元

指数表现偏弱，美元指数累计下跌 1.7%，但离岸人民币汇率仅升值 0.2%。 

 风险提示：稳增长政策力度及效果不及预期，海外发达经济体衰退程度超

预期，国际地缘政治冲突升级等。 
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图表1 本周国内高频数据一览  

 

资料来源：Wind,平安证券研究所；注：图表数据为相比上周的环比变化率 

 

一、 生产：开工率多数回升 

【平安观点】本周工业开工率多数回升。一是，与基建地产投资相关的生产活动继续走强，唐山高炉开工率、焦化企业开工

率、水泥磨机运转率、石油沥青装置开工率均上行。二是，汽车轮胎半钢胎、全钢胎开工率均回升，结束了连续 4周的下行。

三是，部分化工品开工率回升，PTA、纯苯、聚氯乙烯(PVC)、苯乙烯等化工品开工率环比提升。 
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2.1 黑色 

图表2 本周全国高炉开工率环比上升 0.4 个百分点 图表3 本周焦化企业开工率环比上升 0.4 个百分点 

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

2.1 水泥 

图表4 上周磨机运转率 43.4%，环比上升 3.0 个百分点 图表5 上周水泥发运率 43.4%，环比上升 0.4 个百分点 

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

2.2 石化 

图表6 本周石油沥青装置开工率环比上升 1.3 个百分点 图表7 本周山东地炼炼油厂开工率环比下降 0.3个百分点 

 
 

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 
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图表8 本周 PTA开工率 79.7%，环比上升 0.7 个百分点 图表9 本周甲醇开工率 77.5%，环比下降 0.3 个百分点 

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表10 本周聚氯乙烯(PVC)开工率环比上升 1.7个百分点 图表11 本周苯乙烯开工率 71.9%，环比上升 6.4个百分点 

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

2.3 汽车 

图表12 本周汽车轮胎半钢胎开工率 73.5%，环比上升 0.4

个百分点 

图表13 本周汽车轮胎全钢胎开工率 68.9%，环比上升 3.4

个百分点 

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 
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二、 物流：货运指数走弱，航班流量恢复 

【平安观点】本周货运相关指标继续走弱，市内交通活跃度下行，但航空客运流量环比继续恢复。清明假期当日，百度迁徙

指数仍明显冲高，与疫情较为平稳、放假时间较长的 2021年同期水平相当。 

图表14 本周整车货运流量指数环比下降 7.3%   图表15 本周公共物流园吞吐量指数环比下降 1.7% 

 

  

 

资料来源: G7, wind，平安证券研究所 
  

资料来源: G7, wind，平安证券研究所 

图表16 本周主要快递企业分拨中心吞吐量环比下降 1.4% 图表17 清明假期期间，百度迁徙规模指数冲高 

  

资料来源: G7, wind，平安证券研究所 资料来源: iFind，平安证券研究所 

图表18 本周国内执行航班(不含港澳台)环比增加 0.5%   图表19 本周港澳台及国际执行航班环比增加 5.3% 

 

  

 

资料来源:wind，平安证券研究所 
  

资料来源:wind，平安证券研究所 
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图表20 本周 9 大城市日均地铁客运量环比下降 2.9% 图表21 本周沪广深交通健康指数上行，北京拥堵加剧 

 
 

资料来源:wind，平安证券研究所（注：9大城市分别为上海、广州、
成都、南京、武汉、西安、苏州、郑州和重庆） 

资料来源: iFind，平安证券研究所; (注：高德据六个指标计算：包括路网高延时运行时间
占比、路网拥堵路段里程比、常发拥堵路段里程比、路网行程延时指数、道路运行速度偏差率、平均速度等) 

 

三、 需求：商品房销售走弱 

【平安观点】新房及二手房销售面积回落。新房方面，本周 30城商品房日均销售面积环比大降，绝对水平回落至 2019-2022

年同期均值的 81.6%（3 月均值约 110%）。二手房方面，本周 15 城二手房日均销售面积环比下降超三成，绝对水平约为

2019-2022年同期均值的 124%。土地一级市场成交改善，上周百城土地成交面积环比继续回升，绝对水平略高于 2019-2022

年同期均值；百城成交土地溢价率升至 7.2%。 

 

3.1 房地产：销售走弱 

图表22 本周 30 城商品房日均销售面积环比下降 47.1%   图表23 本周 15 城二手房成交面积环比下降 33.5% 

 

  

 

资料来源:wind，平安证券研究所 
  

资料来源:wind，平安证券研究所 
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图表24 上周百城土地供应面积环比增加 19.6%   图表25 上周百城土地成交面积环比增加 30.7% 

 

  

 

资料来源:wind，平安证券研究所 
  

资料来源:wind，平安证券研究所 

 

3.2 国内消费：同比修复 

图表26 3 月中下旬乘用车厂家销量同比正增长 图表27 本周电影日均票房 8695 万，环比上升 33.0% 

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

3.2 外需出口：延续低迷 

图表28 本周中国出口集装箱运价指数环比下降 1.9% 图表29 2023 年 3 月美国及欧元区制造业 PMI均低于 50 

 

 

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

万平方米 100大中城市：供应土地占地面积：当周值

2019 2020 2021

2022 2023

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

万平方米 100大中城市：成交土地占地面积：当周值

2019 2020 2021

2022 2023

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

0

2

4

6

8

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

当周值,

%

累计值,

万辆
乘用车厂家当周日均销量

同比(右) 19年 20年

21年 22年 23年

-60

-40

-20

0

20

40

60

0

2

4

6

8

10

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

相比19-22

年同期，%

亿元

x 
1

0
0

0
0

全国电影票房收入:7MA

增速(右) 19年 20年
21年 22年 23年

-15

-10

-5

0

5

10

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

21/01 21/06 21/11 22/04 22/09 23/02

%

中国出口集装箱运价指数(CCFI)

综合指数:周环比(右) 综合指数
美西航线 欧洲航线
东南亚航线

30

40

50

60

70

18 19 20 21 22 23

全球:摩根大通全球制造业PMI

欧元区:制造业PMI

美国:制造业PMI:季调



 

 

 
 

宏观周报 

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。  
8/ 13 

 

 

四、 物价：黑色商品价格下跌 

【平安观点】本周工业品价格分化，黑色商品价格走弱。本周南华工业品指数小幅下跌；工业品价格走势分化，石油化工产

品价格上涨，但黑色商品、工业金属、水泥玻璃价格多有调整。本周钢铁需求边际走弱，据Mysteel统计，本周五大钢材品

种产量继续增加，但周消费量下降约 2.2%。 

农产品价格下跌，符合季节性趋势。本周农产品批发价格 200指数环比下跌 0.8%。主要农产品中，蔬菜、水果、鸡蛋、猪

肉批发价环比均下跌。 

图表30 本周南华工业品指数小幅下跌 0.1%   图表31 本周焦煤期货下跌 3.6%，山西焦煤下跌 5.4% 

 

  

 

资料来源:wind，平安证券研究所 
  

资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表32 本周焦炭期货下跌 5.1%，吕梁现货下跌 2.0%   图表33 动力煤 3 月下旬现货价格下跌 2.8% 

 

  

 

资料来源:wind，平安证券研究所 
  

资料来源:wind，平安证券研究所 
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图表34 本周螺纹钢期货下跌 4.3%，现货价格下跌 2.1%   图表35 本周铁矿石期货下跌 12.1%，现货价格下跌 1.8% 

 

  

 

资料来源:wind，平安证券研究所 
  

资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表36 本周全国水泥价格较上周下跌 0.6%   图表37 本周玻璃价格指数较上周下跌 0.3% 

 

  

 

资料来源:wind，平安证券研究所 
  

资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表38 本周农产品批发价格 200 指数环比下跌 0.8%   图表39 本周蔬菜、水果、鸡蛋、猪肉批发价环比均下跌 

 

  

 

资料来源:wind，平安证券研究所 
  

资料来源:wind，平安证券研究所 
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五、 金融市场：股债同步走强 

【平安观点】本周国内交易流动性宽松行情，资金利率下行、股债市场同步走强，且债券市场短端、股票市场中小盘成长

风格的表现较为突出。货币市场资金利率下行，跨季后资金面转松，本周央行公开市场操作净回笼超万亿，存量逆回购规模

降至低位。债券市场期限利差走阔，本周中短期限国债收益率下行，国债期限利差走阔。股票市场中小盘成长风格占优。本

周主要股指均上涨，融资融券余额大幅增加，表明内资买入情绪相对较强，但北上资金净卖出。外汇市场方面，美元指数下

行，人民币相对美元的表现较为平稳。近两周人民币汇率相对美元指数表现偏弱，美元指数累计下跌 1.7%，但离岸人民币

汇率仅升值 0.2%。 

 

3.1 货币市场：资金利率下行 

图表40 R007 和 DR007 周五分别收 2.27%和 2.00%，较
上周五分别下行 143.9bp和下行 39.1bp 

图表41 本周股份行一年期同业存单发行利率收于 2.6%，
较上周五下行 4.7bp 

  
资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表42 央行公开市场逆回购存量规模 

 

资料来源：Wind,平安证券研究所 

 

3.2 债券市场：期限利差走阔 
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图表43 本周中短期限国债收益率下行 图表44 10Y-1Y国债期限利差环比上周走阔 3.1bp 

 
 

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

3.3 股票市场：中小盘成长风格占优 

图表45 本周 A股主要股指涨跌幅 图表46 本周中信各风格指数涨跌幅 

  
资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表47 本周北上资金净卖出 30.7 亿元 图表48 本周融资融券余额增加 215.9 亿元 

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

3.4 外汇市场：美元指数下行，离岸人民币表现平稳 
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图表49 本周美元指数贬值，瑞郎、英镑、欧元等升值 图表50 本周在岸人民币相对美元升值 0.1%、离岸人民币
相对美元表现平稳 

  
资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 
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