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光伏产业链动态及投资建议

周观点

行情回顾

1、光伏产业链上游价格继续如期下行，阶段性顶部得到验证。

2、本周硅料价格继续下降，短期硅料需求增量有限。210硅片小幅下调报价但182硅片上调报价。

3、光伏辅材银浆价格小幅上行，透明EVA胶膜、明CPC背板、玻璃镀膜、及POE与上周基本保持一致。

投资建议

光伏装机大年预期不变：中国光伏协会预计2023年中国光伏新增装机在95-120GW之间，全球光伏新增装机在280-

330GW之间。

上游产业链价格预期下行：光伏硅料投产2023年高增预期不变，预计2023年中国硅料产量将超过140万吨，全球产量合

计超过155万吨，对应可满足超过600GW组件。假设2023年全球光伏装机为330GW，所需组件仅400GW。

硅片环节利润改善，相关企业收益：因硅片提价，且硅料价格下行，硅片产业链毛利率自2月增长超10%。预期硅料价

格下行持续，硅片利润有望进一步提升。

POE胶膜板块或有供应短缺，需关注POE胶膜国产化进程：2023年Topcon产能及装机或有较大幅度增长，促进POE胶

膜需求上行；但在光伏降本趋势下，组件厂商或选择EVA+POE封装方案替代高成本进口POE，从而降低POE需求。

风险提示

1、行业扩产造成供应激增，或出现恶性竞争导致的价格超预期下跌。

2、装机需求不及预期。

3、海外产能扩张及贸易保护。
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 TCL中环拟发行不超138亿元可转债，用于年产35GW高纯太阳能超薄单晶硅片智慧工厂项目、TCL中环25GW N型TOPCon

高效太阳能电池工业4.0智慧工厂项目。

 3月28日，自然资源部办公厅、国家林业和草原局办公室、国家能源局综合司发布《关于支持光伏发电产业发展规范用

地管理有关工作的通知》。《通知》指出，鼓励利用未利用地和存量建设用地发展光伏发电产业。在严格保护生态前提

下，鼓励在沙漠、戈壁、荒漠等区域选址建设大型光伏基地;对于油田、气田以及难以复垦或修复的采煤沉陷区，推进其

中的非耕地区域规划建设光伏基地。

 3月28日，印度政府公布PLI（Tranche-II，即Solar PLI）计划最新进展。印度政府根据PLI（Tranche-II，即Solar PLI）计划分

配了39.6GW国内太阳能组件容量以激励国内制造。

 法国制造商Carbon表示其位于法国罗讷河口省滨海福斯市的异质结太阳能组件工厂将在2025年全面投入运营。一旦建成，

该工厂的太阳能电池年产能将达到5 GW，光伏组件年产能为3.5 GW。

 据Bridge To India消息显示，截至2022年12月，印度光伏累计装机容量达到了67.6GW，2022年光伏新增装机15.04GW。

 2月17日，中科大提出钙钛矿太阳电池新结构方案。针对钙钛矿太阳电池中长期普遍存在的“钝化-传输”矛盾问题，提

出了一种命名为PIC（porous insulator contact, 多孔绝缘接触）的新型结构，实现了p-i-n反式结构器件稳态认证效率

的世界纪录。

近期光伏新闻汇总：



第一部分 光伏产业链价格跟踪
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光伏主要产业链周度价格
多晶硅￥/kg 日期 最高价 最低价 平均价 周度环比

菜花料 205 191 198 -2.7%
致密料 210 195 202.5 -2.4%
复投料 214 199 206.5 -2.4%
颗粒硅 198 185 191.5 -3.0%

PVInsights光伏级多晶硅均价 2023/4/5 -1.2%
PVInfolink光伏级多晶硅均价 2023/4/5 -3.2%

硅片 ￥/片 日期 最高价 最低价 平均价
G12-210mm（150μm） 8.1 8.05 8.08 -1.2%
G12-210mm（155μm） 8.1 8.05 8.08 -1.2%
G12-210mm（160μm） 8.1 8.05 8.08 -1.2%
M10-182mm（150μm） 6.5 6.4 6.45 1.4%
M10-182mm（155μm） 6.5 6.4 6.45 1.4%
M10-182mm（160μm） 6.5 6.4 6.45 1.4%
M6-166mm（160μm） 5.7 5.61 5.66 0.0%

PV Infolink单晶组件现货 日期
中国 0.0%

澳大利亚 -2.6%
欧盟 -2.6%
美国 2.4%

电池片 ￥/W 日期 最高价 最低价 平均价
单晶PERC电池片G12-210mm 1.15 1.12 1.14 0.0%
单晶PERC电池片M10-182mm 1.09 1.07 1.08 -2.7%
单晶PERC电池片M6-166mm 0.98 0.95 0.97 0.0%

单晶Topcon电池片G12 1.24 1.22 1.23 0.0%
单晶Topcon电池片M10 1.22 1.19 1.21 0.0%

2023/4/7

1.52
均价

178.59
168.55

2023/4/7

2023/4/7

2023/4/5

2.55
1.55
1.55
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光伏辅材产业链周度价格

光伏玻璃 ￥/平方米 日期 最高价 最低价 平均价 周度环比
2.0mm 镀膜 19 18 18.5 1.4%
3.2mm 镀膜 26.5 25.5 26 2.0%

胶膜
光伏级EVA  ￥/吨 18495 18495 18495 0.0%

EVA胶膜（透明）￥/平方米 11.04 10.58 10.81 0.0%
EVA胶膜（白色） 11.84 11.38 11.61 0.0%

POE胶膜 17.48 16.56 17.02 0.0%
背板 ￥/平方米
白色CPC背板 9.5 9 9.25 0.0%
透明CPC背板 16 14 15 0.0%
白色KPC背板 12 11 11.5 0.0%
银浆  ￥/kg

太阳能背面银浆 4040 3940 3990 5.2%
太阳能细栅正面银浆 6875 6795 6835 5.7%
太阳能主栅正面银浆 6146 6046 6096 5.1%

边框
光伏边框 2023/4/7 23890 23850 23870 0.4%

2023/4/7

2023/4/7

2023/4/7

2023/4/7



6

本周多晶硅价格小幅下行

各类型多晶硅当周平均价 多晶硅复投料价格

PV insights 多晶硅现货平均价 PV infolink 多晶硅平均价

资料来源：Bloomberg SMM 中信期货研究所
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硅片价格本周持平

各型号单晶硅片当周平均价 G12单晶硅片当周价格

PV insights 156mm 多晶硅片平均价 PV infolink 156mm 单晶硅片平均价

资料来源：Bloomberg SMM 中信期货研究所
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电池片价格本周持平

各型号电池片当周平均价 单晶Topcon G12电池片价格

PV insights 多晶电池报价 PV infolink 166mm单晶电池价格

资料来源：Bloomberg SMM 中信期货研究所
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组件、逆变器、银浆价格走势

pvXchange 欧洲组件现货价格 PV infolink 单晶组件现货价格

PV insights 逆变器价格 太阳能银浆价格

资料来源：Bloomberg SMM 中信期货研究所
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光伏胶膜、背板、玻璃价格走势

光伏级EVA价格 光伏级胶膜平均价

光伏玻璃镀膜价格 光伏背板价格

资料来源：Bloomberg SMM 中信期货研究所
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第二部分 光伏产业链供需跟踪
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 中国多晶硅开工率在2022年2月环比。2022年12月中国多晶硅开工率约88%，环比上升3个百分点。截至2023年2月，中

国多晶硅总产能118.5万吨，世界占比约90%。

 中国硅片开工率在2022年2月环比大幅上升。2023年2月中国硅片开工率约70%，环比上升13个百分点。截至2023年2月，

中国硅片总产能680GW。

中国多晶硅、硅片产能及开工率

中国多晶硅产能及开工率 中国硅片产能及开工率
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资料来源：Bloomberg SMM 中信期货研究所
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产业供需-光伏多晶硅、硅片、组件、电池片月度产量

中国多晶硅月度产量 中国硅片月度产量

中国光伏组件月度产量 中国电池片月度产量

 2月多晶硅产量保持稳定，硅

片产量继续增长。2023年2月

中国多晶硅产量为10.12万吨，

环比下降1.56%。硅片产量为

35.3GW，环比增长10%。

 组件与电池片产量均回升。

2023年2月中国光伏组件产量

为31GW，环比增长6.9%。电

池片产量为35.65GW，环比增

长19.63%。

资料来源：Bloomberg SMM 中信期货研究所
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产业供需-光伏硅片、组件月度出口
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 2022年12月硅片净出口量及出

口额均下滑。2022年12月中国

单/多晶硅片净出口量4978.58

吨，环比下滑17.2%，净出口

额为5.07亿美元；

 2022年12月光伏组件净出口量

为 2402.58 万 个 ， 环 比 下 滑

6.3%；2023年1月组件净出口

额为26.09亿美元，组件净出

口连续5个月下滑。

资料来源：Bloomberg SMM 中信期货研究所
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产业供需-光伏电池、逆变器、胶膜月度出口
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中国太阳能电池出口量 中国太阳能电池月度出口额

中国胶膜月度净出口量 中国光伏逆变器净出口额

 太阳能电池出口量大涨但出口

额环比下降。2022年12月中国

太阳能电池出口量为4.28亿个，

环比上升22.2%，但出口额为

31.25亿元，环比下降3%。

 胶膜净出口上升而逆变器净出

口下降。2022年12月中国光伏

胶膜净出口量为3819.98吨，

环比上升22.2%，光伏逆变器

净出口额为68.17亿元，环比

下降6.2%。

资料来源：Bloomberg SMM 中信期货研究所
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2022年光伏新增装机量持续增长，风电同比下降

中国光伏发电设备容量月度及历史变化

中国光伏分类别并网容量（当季新增） 中国风力发电设备容量月度及历史变化

 2022年中国光伏、风力发电设备新增容量分别为87.41

及37.63GW，同比2021年分别增长59%和下降21%。

2022年12月太阳能发电新增设备容量2170万千瓦；风

力发电2022年12月新增发电设备容量1511万千瓦。

资料来源：Wind 中信期货研究所

-1,000

-500

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

2016/01 2017/01 2018/01 2019/01 2020/01 2021/01 2022/01

万千瓦发电新增设备容量:太阳

能:月度

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

2016/012016/072017/012017/072018/012018/072019/012019/072020/012020/072021/012021/072022/01

万千瓦中国发电月度新增设备容

量：风电
累计新增同比（左轴）

0

5

10

15

20

2017/03 2018/03 2019/03 2020/03 2021/03 2022/03

GW

新增并网容量:分布式光伏发电:全国

新增并网容量:集中式光伏发电:全国



除非另有说明，中信期货有限公司拥有本报告的版权和/或其他相关知识产权。未经中信期货有限公司事先书面许可，任何单位或个人不得以任何方式复制、转

载、引用、刊登、发表、发行、修改、翻译此报告的全部或部分材料、内容。除非另有说明，本报告中使用的所有商标、服务标记及标记均为中信期货有限公司

所有或经合法授权被许可使用的商标、服务标记及标记。未经中信期货有限公司或商标所有权人的书面许可，任何单位或个人不得使用该商标、服务标记及标记。

如果在任何国家或地区管辖范围内，本报告内容或其适用与任何政府机构、监管机构、自律组织或者清算机构的法律、规则或规定内容相抵触，或者中信期货有

限公司未被授权在当地提供这种信息或服务，那么本报告的内容并不意图提供给这些地区的个人或组织，任何个人或组织也不得在当地查看或使用本报告。本报

告所载的内容并非适用于所有国家或地区或者适用于所有人。

此报告所载的全部内容仅作参考之用。此报告的内容不构成对任何人的投资建议，且中信期货有限公司不会因接收人收到此报告而视其为客户。

尽管本报告中所包含的信息是我们于发布之时从我们认为可靠的渠道获得，但中信期货有限公司对于本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效

性以及完整性不作任何明确或隐含的保证。因此任何人不得对本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性及完整性产生任何依赖，且中信期货

有限公司不对因使用此报告及所载材料而造成的损失承担任 何责任。本报告不应取代个人的独立判断。本报告仅反映编写人的不同设想、见解及分析方法。本报

告所载的观点并不代表中信期货有限公司或任何其附属或联营公司的立场。

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下。我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资顾问。此报告不构成任何投资、法律、会计或税务建议，且不担保任何

投资及策略适合阁下。此报告并不构成中信期货有限公司给予阁下的任何私人咨询建议。

免责声明



中信期货有限公司

总部地址：

深圳市福田区中心三路8号卓越时代广场（二期）

北座13层1301-1305室、14层

上海地址：

上海市浦东新区杨高南路799号陆家嘴世纪金融广场

3号楼23层


	硅片利润继续保持强势，电池片环节承压�——能源转型与碳中和光伏周报20230409
	光伏产业链动态及投资建议
	 近期光伏新闻汇总：
	 
	光伏主要产业链周度价格
	光伏辅材产业链周度价格
	本周多晶硅价格小幅下行
	硅片价格本周持平
	电池片价格本周持平
	组件、逆变器、银浆价格走势
	光伏胶膜、背板、玻璃价格走势
	 
	中国多晶硅、硅片产能及开工率
	产业供需-光伏多晶硅、硅片、组件、电池片月度产量
	产业供需-光伏硅片、组件月度出口
	产业供需-光伏电池、逆变器、胶膜月度出口
	2022年光伏新增装机量持续增长，风电同比下降
	Slide Number 18
	Slide Number 19

