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腾景宏观产业高频模拟和预测周报

• 本周居民出行整体向好，电影票房环比回落；钢材市

场积极修复，钢厂开工持续走高，汽车产需有所修复；

房地产：地产销售总体回暖

• 国内资讯：习近平同法国总统马克龙、欧盟委员会主

席冯德莱恩举行中法欧三方会晤；李强总理主持召开

国务院常务会议，强调推动外贸稳规模优结构的重要

意义；中国人民银行一季度调查问卷显示，城镇储户、

银行家、企业家整体信心向好。国际资讯：美国3月非

农数据不及预期，非农就业人口录23.万人，为2020年

12月来最低增幅，美国3月失业率录得3.5%；芬兰成为

北约第31个成员国。

Ø 供给：经济上行，工业、服务业双双上行。

Ø 需求：消费下行，投资下行，出口下行。

Ø 价格：CPI下行，PPI上行。

Ø 金融：长期限利率维持稳定，社融、M2双双上行，

人民币汇率稳定。

本期要点：

腾景宏观研究团队

mailto:IR@TJRESEARCH.CN
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一、本周重要事件点评

1、习近平同法国总统马克龙、欧盟委员会主席冯德莱恩举行中法欧三方会晤

4月6日下午，国家主席习近平在人民大会堂同法国总统马克龙、欧盟委员会主席

冯德莱恩举行中法欧三方会晤。4月7月下午，国家主席习近平与法国总统马克龙在广

州进行非正式会晤。

习近平总书记指出，中欧双方有着广泛共同利益，合作大于竞争，共识多于分歧。

当前，国际形势复杂多变，中欧双方应该坚持相互尊重，增进政治互信，加强对话合

作，共同维护世界和平稳定，促进共同发展繁荣，携手应对全球性挑战。

马克龙表示，当今世界充满不确定性，需要欧中双方以相互尊重和坦诚谦逊的态

度加强对话交流。双方应共同努力，不掉入“脱钩断链”的陷阱，开展平等互利合作，

共同应对气候变化等紧迫全球性挑战，不断深化欧中全面战略伙伴关系。

冯德莱恩表示，欧方尊重中国历史和文化。欧中进行坦诚和建设性的对话，保持

欧中关系持续发展，对欧洲的和平稳定至关重要。欧中互为重要贸易伙伴，彼此经济

高度关联，同中国“脱钩”不符合欧方利益，不是欧盟的战略选择，欧盟独立自主地

决定对华政策。

中法企业家委员会第五次会议上，双方36家企业签署绿色、创新、航空、新能源

等领域18项合作协议。

2、央行发布一季度城镇储户、银行家、企业家问卷调查报告

（1） 《2023 年第一季度城镇储户问卷调查报告》要点

· 居民收入回暖，就业压力仍在

2023年一季度，收入感受指数为50.7%，较上季提升6.9个百分点。就业感受指数

为 39.9%，较上季提升6.8个百分点，但有41.2%的居民认为“形势严峻，就业难” 或

“看不准”。
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· 消费、投资意愿加强，储蓄意愿回落

倾向于“更多消费”的居民占23.2%，比上季增加0.5个百分点；倾向于“更多储

蓄”的居民占58.0%，比上季减少3.8个百分点；倾向于“更多投资”的居民占18.8%， 

比上季增加3.3个百分点。

（2）《2023年第一季度银行家问卷调查报告》要点

· 宏观经济感受、银行景气指数、贷款总体需求提振

银行家宏观经济热度指数为40.2%，比上季增加22.8个百分点；银行业景气指数

为71.9%，比上季增加6.1个百分点；贷款总体需求指数为78.4%，比上季增加19.0个百

分点。货币政策感受指数为67.7%，比上季下降0.3个百分点。

（3）《2023 年第一季度企业家问卷调查报告》要点

· 宏观经济感受、经营景气指数改善

企业家宏观经济热度指数为33.8%，比上季上升10.3个百分点。经营景气指数为

49.2%，比上季上升2.6个百分点，比上年同期下降4.1个百分点。但盈利指数小幅下滑

（47.8%），比上季下降 2.2 个 百分点。

· 资金周转、销售款回笼有所好转

资金周转指数为59.9%，比上季上升3.3个百分点。销货款回笼指数为62.2%，比

上季上升2.4个百分点。

· 出口订单上行，国内订单回落

出口订单指数为39.5%，比上季上升0.5个百分点。国内订单指数为42.9%，比上

季下降1.3个百分点。
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二、需求端：居民出行整体向好，电影票房环比回落

  电影票房方面，据iFinD数据显示，本周全国电影票房收入为69354万元，环比上

升30.5%；同比上升260.2%，较上周同比316.0%下降了55.9个百分点。从19个全国重

点城市的电影票房数据来看，只有广州、深圳、成都三个城市电影票房环比增速为负，

分别为-18.3%、-3.9%、-7.1%。北京、上海、青岛等12个城市环比增幅在15%以上。

本周以电影票房为代表的娱乐消费或持续修复。

  居民出行方面，一线城市中所有城市地铁客运量均环比下降，北京、上海、深圳、

广州环比增速分别为-7.7%、-10.2%、-3.2%、-0.4%，整体下降5.9%；新一线城市中

有61.5%的城市环比下降，整体下降2.5%，东莞、佛山居民出行恢复较快，青岛、武

汉、天津明显回落；二线城市中有54.5%的城市环比下降，整体下降1.2%，常州、昆

明地铁客运量环比回暖明显，大连、沈阳降幅较大，分别为-7.3%、-5.8%。

图2：部分地区地铁客运量周平均值环比及同比

数据来源：iFinD、腾景宏观高频模拟和预测库

类别 城市 环比 同比

一线城市

北京 -7.7% 40.0%
上海 -10.2% NAN
深圳 -3.2% 82.1%
广州 -0.4% 26.0%

新一线城市

成都 -0.4% 67.9%
南京 -4.6% 114.6%
武汉 -6.6% 40.8%
西安 -3.0% 44.9%
郑州 5.8% 107.3%
苏州 -0.9% 179.1%
重庆 0.9% 45.8%
长沙 5.7% 320.0%
合肥 -0.8% 131.7%
天津 -6.5% 116.3%
东莞 19.7% 81.4%
青岛 -31.8% NAN
佛山 9.9% 271.0%

二线城市

沈阳 -5.8% NAN
哈尔滨 -1.1% 739.0%
厦门 -4.4% 72.2%
南宁 0.8% 86.3%
昆明 4.4% 134.2%
石家庄 3.7% 103.2%
贵阳 -0.6% 61.2%
长春 -4.8% NAN
南昌 3.0% 285.2%
常州 4.7% 223.8%
大连 -7.3% 200.8%

加权值 -2.0%
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三、生产端：钢厂开工持续走高，汽车产需有所修复

• 钢材市场积极修复。本周全国247家钢厂高炉开工率为84.3%，较上周提升0.4个

百分点；产能利用率为91.2%，较上周提升0.6个百分点；盈利钢厂占比为54.6%，

较上周下降4.3个百分点；日均铁水产量为245.1万吨，较上周增加1.7万吨。建

材用钢方面，本周螺纹钢产量为301.2万吨，环比下降0.3%。线材产量为122.0万

吨，环比下降2.8% 。价格方面，线材、铁矿石、螺纹钢、热扎板卷期货价分别

为4508.0元/吨、821.8元/吨、4009.8元/吨、4098.5元/吨，环比分别下降2.8%、

7.4%、3.1%、3.8%。

• 汽车零售市场明显回暖。2023年3月广义乘用车零售销量为269653辆，同比为1.1

%，较上月提升45.5%；半钢胎开工率为73.47%，较上周提升0.4个百分点，开工

率维持在较高水平，汽车生产需求较为旺盛。

四、房地产：地产销售总体回暖

• 地产政策方面。东莞市为进一步规范商业办公类商品房管理，促进本市房地产市

场健康平稳发展，发布《东莞市严控商业办公用房改公寓工作实施方案》。合肥

市住房保障和房产管理局发布《关于延长有效期的通知》，明确于2021年4月起

施行的《关于新建商品住房公证摇号公开销售有关事项的通知》继续实施，其有

效期延长3年，旨在为进一步维护本市房地产市场秩序，规范商品住房销售行为。

• 市场行情方面。本周30大中城市商品房销售面积为279.1万平方米，环比下降45.

7%；同比上升106.7%，较上周同比91.1%提升了15.5个百分点。其中一线城市、

二线城市、三线城市商品房销售面积分别为78.8、152.3、48.1万平方米，环比

分别为-52.7%、-33.3%、-59.6%；同比分别为153.1%、126.7%、30.8%，分别较

上周-58.3、101.5、-232.2个百分点，一、三线城市房地产需求均有所放缓，二

线城市房地产销售改善。
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每周经济活动

一、宏观

供给侧

图1：本周GDP小幅上行 GDP先上行，于7月到达高点后开始回
落

图2：本周工业增加值小幅上行 工业增加值先小幅上行， 6月到达
高点后开始回落

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图3：本周服务业生产指数小幅上行 服务业生产指数上行至11月后开始小
幅下行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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图4：本周社会消费品零售总额小幅下行 社会消费品零售总额下行至7月到达
低点后开始上行

图5：本周网上实物零售额小幅下行 网上实物零售额下行至7月后开始上
行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图6：本周固定资产投资完成额小幅下行 固定资产投资完成额先上行，于9月
到达高点后开始回落

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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图7:本周基建投资小幅
上行

图8:本周房地产投资小幅
上行

图9:本周制造业投资小幅
下行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图10：本周进口总额小幅上行 进口总额小幅下行至5月后开始上行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图11：本周出口总额小幅下行 出口总额下行至7月到达低点后开始上
行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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财政

图12：本周财政收入小幅上行 财政收入上行至5月到达高点后开始
下行，于10月达到低点后继续上行

图13：本周财政支出小幅下行 财政支出上行至8月后开始下行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图14：本周CPI小幅下行 CPI持续下行，于7月到达低点后开
始上行

二、价格

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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图15：本周CPI-食品烟酒小幅下行 CPI-食品烟酒持续下行，于10月到
达低点后开始上行

图16：本周PPI小幅上行 PPI小幅下行，于5月到达低点后开始
上行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

三、金融

图17：本周M2小幅上行 M2小幅上行，于6月到达高点后开始
下行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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图18：本周社会融资规模存量小幅上行 社会融资规模存量下行至7月后开始
上行

图19：本周金融机构人民币贷款加权平
均利率维持稳定

金融机构人民币贷款加权平均利率
下行至7月低点后维持稳定

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

图20：本周存款类机构质押式回购加权
利率:7天（DR007）小幅下行

存款类机构质押式回购加权利率:7天
（DR007）小幅下行至6月后开始上行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库



请务必阅读本报告尾部的重要声明

http://www.tjresearch.cn 2023年4月10日

第12页 | 共17页

图23：平均汇率：美元兑人民币小幅下
行至10月低点后小幅上行

图24：人民币：实际有效汇率指数平
稳运行

图21：1年期国债收益率平稳运行 图22：10年期国债收益率率先维持
稳定，7月后开始上行

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库

资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库 资料来源：腾景宏观和高频模拟数据库
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四、工业

  图25：本周有19个工业行业增加值上行，17个工业行业增加值下行。
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五、服务业

    图26：本周有25个服务业行业增加值上行，5个服务业行业增加值下行。

（本文执笔：陈晨、陈希）
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❑腾景AI经济预测

北京腾景大数据应用科技研究院，简称“腾景数研”，是适应数字时代特点和要求，旨在
推动宏观和产业经济研究方法变革、推动数字技术与实体经济深度融合的民办非企业新型
研究机构，为中国发展研究基金会“博智宏观论坛”提供学术研究和数据支持。研究院学
术委员会由目前中国学术研究水准和社会影响力居前的经济学家和有关方面负责人组成，
为研究院的研究工作提供指导。

腾景AI经济预测运用近年来快速发展的机器学习特别是深度学习等人工智能前沿技术，与
实时化、动态化的投入产出体系深度融合，在一系列关键技术攻关的基础上，对重要的经
济金融指标进行高频模拟和预测，形成了在国内外具有开拓性、领先性、实用性的产品体
系。

❑高频模拟

所谓高频模拟，就是在搜集加工大量相关数据的基础上，依托经典机器学习和深度学习模
型，把月度指标日度化，使通常一个多月后才公布的指标，当日或近日就能呈现出来，比
如，月初的CPI指标，过去要到一个半月后才公布，有了高频模拟，当日就知晓了。

❑AI预测

所谓预测，就是运用深度学习的先进算法，重点在海量数据中搜寻非线性相关关系，发现
并提炼那些过去、当下和未来都会起作用的规律性因素，从而实现对某一变量未来一定时
期的预测。目前，我们已基本形成了时间长度为半年到一年、准确率70%以上的预测能力，
并在逐步提升。

预测并不是一件神秘的事情，只是发掘那些未来仍会起作用的历史信息。也正是由于这个
原因，我们多数情况下并不是预测某个指标的实际数值（某些情景下也会预测），而是预
测它的平滑（TC）数值，因为平滑数值含有更多的历史信息。对一个具体指标而言，我们
预测时主要关注两个方面，一是走向，向上、向下还是平行；二是拐点，顶部的拐点或底
部的拐点，或者说峰值或谷底。对大多数指标来说，一年中最重要、最困难的是如何把握
住一两个、两三个大的拐点，若经济预测能够帮助解决这个问题，应该说足以令人满意了。

❑全口径数据

全口径数据是以动态化投入产出矩阵为架构，按照国民经济核算体系的规范完整口径，对官
方数据深化和扩展后的研究性数据。核心技术是对投入产出体系进行动态化改造，研发并验
证了一系列转换矩阵表，建立起了支出侧和生产侧极为复杂的高频关联关系，形成“多维动
态均衡矩阵系统（MDEMS）”，这一数据体系具有如下优势。 

注 释
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补全。有些月度指标是片段性数据，如社会消费品零售总额，反映的只是部分商品消费，除
了餐饮等外，基本上不包括服务消费。全口径数据则包括了月度完整口径的居民消费和政府
消费及其构成，还区分了居民消费中的商品消费和服务消费。

补准。固定资产投资完成额含有土地使用费等，而这部分近些年达到30%以上，与构成GDP
的固定资本形成差距较大。全口径数据则去粗取精、去伪存真，剔除了土地使用费的部分，
加入了商品房销售增值、矿藏勘探、计算机软件等无形资产，从而形成准确完整涵义上的固
定资本形成指标。

补缺。目前的月度官方统计中，在服务业领域，只有服务业生产指数，还不能提供大部分服
务行业的增长数据。全口径数据则在投入产出矩阵约束下，通过相关高频和中频数据的模拟，
形成了全部服务业月度增长指标。

校正。利用投入产出矩阵内在的自我约束、自我平衡机制，使不同部分的数据相互比较、相
互印证、相互校正，增强数据的准确性。

高频。通过对投入产出体系动态化改造，同时引入大量高频数据，实现了全口径数据的月度
化，以后将可能实现全口径数据周度、日度乃至标准意义上实时化显示。

当前，官方常用指标有72个，而腾景全口径常用指标有150多个，全部指标5000多个。

全口径数据库的框架性数据来源于官方数据，与官方数据科学衔接，并不是另搞一套。每个
月官方数据公布后，将其带入数据体系，转化为全口径数据。官方季度和年度国民经济核算
数据公布后，全口径数据与其对标校正。
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重要声明

本报告由北京腾景大数据应用科技研究院制作，报告内容和引用资料力求客观公 
正。报告中的信息来源于我们研究团队运用机器学习、深度学习等人工智能技术 
所取得的探索性研究成果，数据准确率通常以概率方式呈现。因此，本报告仅供 
投资者参考之用，不构成任何投资决策的建议。对于投资者依据或者使用本报告 
所造成的一切后果，北京腾景大数据应用科技研究院及相关分析师均不承担任何 
责任。

此报告版权归北京腾景大数据应用科技研究院所有，本单位保留所有权利。未经 
本单位事先书面许可，任何机构和个人均不得以任何形式翻版、复制或转载。如 
引用发布，需注明出处为北京腾景大数据应用科技研究院，且不得对本报告进行 
有悖原意的引用、删节和修改。否则，本单位将保留随时追究其法律责任的权利。 
北京腾景大数据应用科技研究院对于本免责声明条款具有修改权和最终解释权。
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