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数字政通（300075.SZ）公司事件点评     

数据要素“黑马”，城市数据治理打造成长新动能 
 

 2023 年 04 月 17 日 

 

➢ 事件概述：根据公司官方公众号 4 月 16 日消息，公司将参与第六届数字中

国峰会并举办数字中国成果发布会，在分论坛中将举办城市治理数据要素相关的

主题演讲。 

➢ 城市治理领域核心企业，大量项目、客户的积累带来大量的数据积累，是数

据要素时代最核心的发展资源。数据要素产业正在加速发展，《中共中央 国务院

关于构建数据基础制度更好发挥数据要素作用的意见》等政策明确顶层设计，各

地的数据集团也开始纷纷落地。 

在细分垂直领域具有较高市场份额的公司，往往也具有更多的垂直领域数据，进

而在数据要素发展的大时代具有更大的变现潜力。数字政通致力于城市运行一网

统管、城市管理精细化等核心业务领域，已经在全国 500 多个市、1600 多个区

(县)成功建设超过 5000 个数字化平台项目，服务人口数量超过 5.5 亿人，服务

国内城市建成区面积超过 70%。在一网统管领域，公司在全国率先承担了网格

化管理平台的建设工作，并且主导了与网格化城市管理相关的 9 个国家/行业标

准的编制工作，承建了全国近千个网格化平台，网格化模式应用市场占有率行业

领先。因此，在数据要素快速发展的大趋势下，公司在城市管理领域大量的数据

积累，有望成为公司未来成长的新的重要动力。 

➢ 深耕城市数据治理与应用，标杆效应有望助力长期发展。以公司参与的福州

一体化政务大数据体系建设为例：通过“一网统采”的数据采集体系，创新运用

AI 智能采集车，打造省内首创数字城管信息采集“智能巡查+人工巡查”新模式，

将数据采集、感知、预警、决策分析整合：1）规范数据采集机制，实现城市运行

数据“一网统采”， 打造城市静态、动态数据采集能力，保障动态信息全面性、客

观性和时效性；形成全科网格员职业化运营服务；2）构建数据资源体系，沉淀

数据应用能力，构建数据资源分级分类清单，推动“一数一源”原则贯彻落实，并

通过高质量数据供给充分激发数据业务价值。 

数据将在提升城市管理等领域发挥更大的价值：基于大量业务数据沉淀与行业模

型积累，充分发挥城市大脑智能化应用场景构建经验，推动城市治理体系和治理

能力现代化。以环卫场景为例，公司针对环卫资金投入与实际效能评估应用场景

出发，建立量化可评价的作业模型与成本资源投入相关联，动态调配城市资源，

为政府财政“节流”提供数字模型。公司在广东省深圳市坪山区、安徽省合肥市

包河区等地已经通过运用平台和数据来实现城市治理水平的提升。 

➢ 投资建议：数据要素大时代下，公司拥有大量城市管理等领域数据资源，有

望在数据要素行业发展中长期受益。预计公司 2022-2024 年归母净利润分别为

2.70、3.48、4.43 亿元，对应 PE 分别为 56X、43X、34X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：产业政策推进进度不及预期；技术路线变革存在不确定性。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 1481 1856 2323 2863 

增长率（%） 4.7 25.4 25.2 23.3 

归属母公司股东净利润（百万元） 207 270 348 443 

增长率（%） 30.3 30.5 29.1 27.1 

每股收益（元） 0.41 0.53 0.68 0.87 

PE 72 56 43 34 

PB 4.3 4.0 3.7 3.4 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 4 月 14 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 1481 1856 2323 2863  成长能力（%）     

营业成本 911 1141 1428 1760  营业收入增长率 4.71 25.35 25.17 23.25 

营业税金及附加 11 7 9 11  EBIT 增长率 35.34 47.86 32.62 28.06 

销售费用 113 130 158 186  净利润增长率 30.29 30.46 29.14 27.11 

管理费用 134 158 186 224  盈利能力（%）     

研发费用 99 130 163 200  毛利率 38.47 38.50 38.54 38.55 

EBIT 190 282 373 478  净利润率 13.96 14.53 14.99 15.46 

财务费用 -19 -11 -8 -8  总资产收益率 ROA 4.74 5.46 6.24 6.98 

资产减值损失 -4 -5 -6 -8  净资产收益率 ROE 5.93 7.29 8.67 10.01 

投资收益 23 19 26 31  偿债能力     

营业利润 232 306 401 510  流动比率 4.50 3.53 3.31 3.14 

营业外收支 3 7 3 3  速动比率 4.11 3.20 3.00 2.84 

利润总额 234 313 404 513  现金比率 1.97 1.54 1.45 1.38 

所得税 28 38 48 62  资产负债率（%） 20.00 24.90 27.64 29.79 

净利润 206 275 355 452  经营效率     

归属于母公司净利润 207 270 348 443  应收账款周转天数 313.90 300.00 280.00 260.00 

EBITDA 254 373 509 612  存货周转天数 81.76 84.00 80.00 78.00 

      总资产周转率 0.35 0.40 0.44 0.48 

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  每股指标（元）     

货币资金 1461 1686 1959 2263  每股收益 0.41 0.53 0.68 0.87 

应收账款及票据 1277 1485 1735 1986  每股净资产 6.85 7.27 7.90 8.70 

预付款项 8 10 13 16  每股经营现金流 0.20 0.59 0.74 0.94 

存货 204 257 307 368  每股股利 0.05 0.06 0.07 0.09 

其他流动资产 389 428 459 518  估值分析     

流动资产合计 3340 3867 4473 5151  PE 72 56 43 34 

长期股权投资 5 24 49 81  PB 4.3 4.0 3.7 3.4 

固定资产 103 120 123 127  EV/EBITDA 53.16 35.96 25.90 21.12 

无形资产 98 120 131 183  股息收益率（%） 0.15 0.19 0.25 0.32 

非流动资产合计 1024 1076 1107 1189       

资产合计 4365 4942 5580 6341       

短期借款 0 100 100 100  现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

应付账款及票据 431 535 669 824  净利润 206 275 355 452 

其他流动负债 310 460 583 715  折旧和摊销 64 91 135 134 

流动负债合计 742 1095 1352 1639  营运资金变动 -181 -96 -153 -156 

长期借款 0 0 50 100  经营活动现金流 102 298 378 476 

其他长期负债 131 136 140 149  资本开支 -85 -100 -118 -156 

非流动负债合计 131 136 190 249  投资 -205 0 0 0 

负债合计 873 1231 1542 1889  投资活动现金流 -268 -98 -99 -156 

股本 494 509 509 509  股权募资 109 -33 0 0 

少数股东权益 8 13 20 29  债务募资 -30 95 48 50 

股东权益合计 3492 3712 4038 4452  筹资活动现金流 48 25 -5 -16 

负债和股东权益合计 4365 4942 5580 6341  现金净流量 -118 225 273 304 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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