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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 颠覆性创新黑科技-高温超导，迎来规模化商业化：超导指的是在特定
的低温条件下呈现出电阻等于零的特性以及具备完全抗磁性的材料，
一直被称为“当代科学的明珠”。低温超导体（-269℃，液氦温区下工
作的材料）早在 1980 年代已经商业化，但由于液氦的稀缺性和高成
本，仅在医疗磁共振 MRI 设备中展开规模的商业化应用。高温超导体
（-196℃，液氮温区下工作的材料）近几年在材料大规模制备方面逐
步成熟，成本下降和良率提升都明显加速。高温超导技术在超导线缆
（电网）、可控核聚变、高温超导感应加热设备等下游领域展开了规模
化商业应用，并且呈现加速放量趋势。随着材料的成熟和下游应用领
域的不断开展，高温超导行业已经迎来了规模商业化。 

◼ 高温超导技术突破磁场上限，多领域开花打开市场空间：相较于传统
的低温超导产品运行时需要用液氦保持低温，高温超导产品只需要用
液氮即可实现，大幅降低了运转成本，叠加上游高温超导带材生产技
术成熟，高温超导技术在多个领域商业化应用落地。1）电网领域：上
海、深圳两地超导线缆示范工程于 2021 年试点成功，并规划进一步规
模化铺设。2）能源领域：多个基于高温超导磁体的商业化可控核聚变
项目于 2022 年获得数亿元融资，并于今年开始逐步落地。3）商业设
备领域：联创光电生产的高温超导感应加热设备于 2020 年交付首台，
并于今年进入规模化批量交付阶段。同时高温超导技术在熔炼炉、磁
控晶硅生长炉、磁储能、磁悬浮等领域的应用研发也正加速推进，将
进一步打开高温超导技术的应用空间，整体高温超导应用市场规模数
百亿元。 

◼ 技术迭代、带材成本降低、政策驱动三重因素共振，驱动高温超导行
业迎来向上加速拐点：高温超导技术一直未大规模商业化应用主要是
受限于高温超导带材产品不成熟且成本较高，因此多停留在实验室和
市场拓展阶段，当前在带材成本下降、技术成熟且迭代加速以及政策
驱动三重利好下，高温超导行业迎来向上加速拐点。1）技术成熟：
2020 年上海超导带材良率已经达到 90%左右且产品性能大幅提升；
2）成本降低：国内外高温超导带材厂商均在加速扩产，随着规模化和
良率的提升，超导带材的价格已经下降到百元/米。3）政策驱动：高
温超导零电阻特性使得下游产品应用更节省能耗，符合“双碳”目
标，政策驱动下，超导电缆正从示范工程走向规模化铺设，高温超导
感应加热设备迎来规模化放量，2023 年成为高温超导应用规模化放量
元年。 

◼ 投资建议：超导技术目前在电网、能源和商业设备等领域正加速实现
应用拓展与规模化放量，行业迎来加速向上拐点。首先建议关注设备
和带材公司，未来随着高温超导技术在各个应用领域带来的颠覆，逐
步需要关注下游应用领域。重点推荐国内首个实现高温超导商业化设
备规模化放量的龙头公司联创光电，建议关注高温超导带材供应商永
鼎股份和上海超导（未上市）以及布局低温超导业务的西部超导。 

◼ 风险提示：高温超导带材厂商扩产速度不及预期；高温超导技术商业
化应用拓展不及预期；高温超导新应用技术研发进展不及预期：   
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1.   超导技术迎来规模商业化 

超导技术早已在 20 世纪末就已经从实验室走向了小规模产业化应用，今年将是高

温超导技术规模化产业应用放量的元年。 

图1：超导技术产业化历程  图2：低温超导技术和高温超导技术对比 

 

 

 
数据来源：新材料在线，器械之家，东吴证券（香港） 

整理 
 

数据来源：《中国超导材料及应用发展战略研究》，

东吴证券（香港）整理 

2.   高温超导技术突破磁场上限，开启规模化产业应用 

高温超导带材产业链加速成熟，推进超导技术产业化应用放量。高温超导感应加

热设备由于其超导特性产生磁场无损耗，相较于传统加热方式具备损耗低、透热性好

等优点，未来有望大规模替代传统加热设备。 

图3：高温超导技术产业化应用路径图 

 

数据来源：《超导技术的应用》，东吴证券（香港）整理 

3.   高温超导多领域开花，静待市场爆发 

高温超导技术在磁储能、磁选矿等下游领域的应用正持续打开，技术加速迭代、

带材成本下降及双碳政策三重因素驱动下，高温超导行业迎来向上加速拐点。 

图4：高温超导行业迎来向上加速拐点 
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数据来源：《超导技术的应用》，澎湃新闻，东吴证券（香港）整理 

4.   高温超导下游应用壁垒较高，抢先布局企业将充分受益 

纵览超导行业，高温超导技术当前商业化应用场景更广，商业化程度更高，下游

空间近千亿元。 

图5：超导行业产业链 

 

数据来源：前瞻产业研究院，荣宜电缆，中国科学院，东吴证券（香港）整理 

5.   投资建议 

重点推荐国内首个实现高温超导商业化设备规模化放量的龙头公司联创光电，建

议关注高温超导带材供应商永鼎股份和上海超导（未上市）以及布局低温超导的西部

超导。 

6.   风险提示 

高温超导带材厂商扩产速度不及预期；高温超导技术商业化应用拓展不及预期；

高温超导新应用技术研发进展不及预期。 
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