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 石油石化指数上涨 3.11%，储能指数上涨 0.54%。

本周上证指数上涨 0.32%，深证成指下跌 1.40%。石油石化指数上涨 3.11%，储能指数上

涨 0.54%。从上市公司来看，石油石化涨幅前五的分别是中油工程(18.7%)、ST 洲际

(15.5%)、中国石油(12.2%)、海油发展(7.9%)、中国海油(7.9%）；储能板块涨幅前五

的分别是：易事特（11.5%）、派能科技（10.9%）、德业股份（8.8%），杭可科技（5.3%），

申菱环境（4.2%）。

 川财周观点

减产效果立竿见影，国际油价趋稳。本周布伦特原油较上周上涨 1.99%，自欧佩克再度

宣布减产后，布伦特原油价格站稳在 80 美元/桶以上。尽管宏观层面对于全球经济的谨

慎预期仍然使得油价承压，但在欧佩克的有力调控下，原油价格中枢在相对高位维持稳

定。一方面基于原油价格高位趋稳的基本假设，另一方面国内近年对能源安全的重视，

油气产量上升，对外依存度有所下降，看好原油企业在产量、价格双重利好市场下的业

绩增长。相关标的：中国海油。

储能板块企稳。本周 A股市场表现较好，储能板块企稳。今年年后，储能板块持续调整，

整体估值逐步下探。近期市场仍呈现明显的轮动风格，但经历年后的大幅调整后近期储

能板块表现企稳。但从目前储能企业普遍披露业绩来看，基本上仍维持了较高的增长速

度，看好储能企业在双碳背景下的长远发展。建议在当前估值相对低位择机布局。

 行业动态

河南省人民政府印发《进一步促进消费若干政策措施》。鼓励各地出台促进汽车消费的

惠民政策，将购车补贴政策延续至 2023 年 6 月底，对在省内新购汽车的消费者按购车

价格的 5%给予补贴（最高不超过 10000 元/台），省、市级财政各补贴一半，具体补贴

标准和方式由各地结合实际制定实施。鼓励有条件的地方出台支持汽车生产、销售企业

对消费者让利的政策措施。

风险提示

宏观经济增长低于预期，减排政策变动风险，原材料价格波动风险。
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一、 川财周观点

石油石化指数上涨 1.67%，储能指数下跌 2.62%。本周上证指数上涨 0.32%，深证成指

下跌 1.40%。石油石化指数上涨 3.11%，储能指数上涨 0.54%。从上市公司来看，石油石

化涨幅前五的分别是中油工程(18.7%)、ST 洲际(15.5%)、中国石油(12.2%)、海油发展

(7.9%)、中国海油(7.9%）；储能板块涨幅前五的分别是：易事特（11.5%）、派能科技

（10.9%）、德业股份（8.8%），杭可科技（5.3%），申菱环境（4.2%）。

减产效果立竿见影，国际油价趋稳。本周布伦特原油较上周上涨 1.99%，自欧佩克再度

宣布减产后，布伦特原油价格站稳在 80 美元/桶以上。尽管宏观层面对于全球经济的谨

慎预期仍然使得油价承压，但在欧佩克的有力调控下，原油价格中枢在相对高位维持稳

定。一方面基于原油价格高位趋稳的基本假设，另一方面国内近年对能源安全的重视，

油气产量上升，对外依存度有所下降，看好原油企业在产量、价格双重利好市场下的业

绩增长。相关标的：中国海油。

储能板块企稳。本周 A股市场表现较好，储能板块企稳。今年年后，储能板块持续调整，

整体估值逐步下探。近期市场仍呈现明显的轮动风格，但经历年后的大幅调整后近期储

能板块表现企稳。但从目前储能企业普遍披露业绩来看，基本上仍维持了较高的增长速

度，看好储能企业在双碳背景下的长远发展。建议在当前估值相对低位择机布局。
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二、 行业指数、公司涨跌幅

本周表现：本周上证指数上涨 0.32%，深证成指下跌 1.40%。石油石化指数上涨 3.11%，

储能指数上涨 0.54%。

图 1： 指数涨跌幅表现（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所

图 2： 本周行业涨跌幅表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所

从上市公司来看，石油石化涨幅前五的分别是中油工程(18.7%)、ST 洲际(15.5%)、中国

石油(12.2%)、海油发展(7.9%)、中国海油(7.9%）；板块后五位的分别是荣盛石化(-6.7%）、

岳阳兴长（-4.7%）、润贝航科（-3.8%）、桐昆股份（-3.4%）、华锦股份(-3.0%）。

储能板块涨幅前五的分别是：易事特（11.5%）、派能科技（10.9%）、德业股份（8.8%），



川财证券研究报告

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明

6/11

杭可科技（5.3%），申菱环境（4.2%）；板块后五位的分别是：祥鑫科技（-5.8%）、

南都电源（-3.7%）、盛弘股份（-3.7%）、亿华通-U（-3.2%）、百川股份（-3.1%）。

图 3： 石油石化个股涨跌幅排名（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所

图 4： 储能个股涨跌幅排名（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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三、 绿色能源相关数据跟踪

图 5： 三元前驱体价格变动 图 6： 磷酸铁锂电解液价格变动

资料来源：iFinD，川财证券研究所 资料来源：iFinD，川财证券研究所

表格 1：原油、天然气及美元指数周变化

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅

1 ICE 布油
1.99%

2 NYMEX 轻质原油
2.76%

3 NYMEX 天然气
3.49%

4 美元指数
-0.33%

资料来源：iFinD，川财证券研究所

四、 行业动态

表格 2. 石化储能行业动态

安徽支持扩大汽车
消费 购置新能源
汽车给予消费补贴

河南省人民政府印发《进一步促进消费若干政策措施》。鼓励各地
出台促进汽车消费的惠民政策，将购车补贴政策延续至 2023 年 6
月底，对在省内新购汽车的消费者按购车价格的 5%给予补贴（最
高不超过 10000 元/台），省、市级财政各补贴一半，具体补贴标
准和方式由各地结合实际制定实施。鼓励有条件的地方出台支持汽
车生产、销售企业对消费者让利的政策措施。

国内首个飞轮+锂
电池复合储能火力
发电联合调频项目
投运

根据澳大利亚太阳能市场咨询机构 SunWiz 公司日前发布的一份调
查报告，澳大利亚在 2022 年部署了 589MWh 住宅电池储能系统，与
前一年相比增长了 55%。该公司在其发布的澳大利亚电池储能市场
的最新年度报告中指出，澳大利亚约有 15%住宅太阳能发电设施配
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套部署住宅储能系统，高于 2021 年的 10%。。

欧佩克 3 月原油产
量下降

随着 EIA 修正了对今年和明年的油价预测，油价已飙升至每桶 83
美元。在《短期能源展望》（STEO）中，EIA 预计布伦特原油今年
的平均价格为每桶 85.01 美元，比之前的预期高出 2.5%；预计 2024
年的平均价格为每桶 81.21 美元，比预期高出 5%。同时，EIA 对于
西得克萨斯中质油(WTI)的预测价格同之前相比也提高了相似的幅
度。EIA 表示，更高的价格预测反映出 2023 年全球石油产量将减
少，而全球石油消费需求保持相对不变。

欧佩克 3 月原油产
量下降

根据欧佩克最新一期的月度石油市场报告，欧佩克原油产量降至
2879.7 万桶/天。根据欧佩克的二级消息来源，与 2月份相比，欧
佩克 13 个成员国 3 月份的原油日产量减少了 8.6 万桶，其中安哥
拉的降幅最大，为 6.4 万桶。其他产量下降的欧佩克成员国包括阿
尔及利亚、赤道几内亚、伊拉克、尼日利亚和阿联酋。伊拉克 3月
石油日产量下降 1.8 万桶，降至 435.8 万桶。伊拉克 3月份的配额
为 443.1 万桶/天。与此同时，根据二级消息来源，沙特阿拉伯 3
月份的产量平均增加了 4.4 万桶/天，达到 1040.5 万桶/天，这是
自去年 12 月以来从未出现过的产量增幅。沙特阿拉伯直接向欧佩
克报告，其 3月份的原油产量甚至更高，为 1046.4 万桶/天。沙特
3月份的配额为 1047.8 万桶/天。

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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五、 公司公告

表格 3. 石化储能上市公司公告

派能科技

公司发布 2022 年度报告，报告期内，公司实现营业收入 601,317.48 万元，
同比增长 191.55%；实现归属于上市公司股东的净利润 127,272.90 万元，同
比增长 302.53%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润
126,087.14 万元，同比增长 319.40%；基本每股收益 8.22 元/股，同比增长
302.94%；稀释每股收益 8.19 元/股，同比增长 301.47%；扣除非经常性损益
后的基本每股收益 8.14 元/股，同比增长 319.59%。

中伟股份

报告期内，公司实现营业收入 3,034,374.16 万元，同比增长 51.17%；营业
利润 166,699.69 万元，同比增长 56.23%；利润总额 168,736.55 万元，同比
增长 58.03%；归属于上市公司股东的净利润 154,361.12 万元，同比增长
64.40%；基本每股收益 2.52 元，同比增长 53.66%。

资料来源：iFinD，川财证券研究所

风险提示

经济恢复低于预期

减排政策变动风险

原材料价格波动风险
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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