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东软集团（600718.SH）2022 年年报&2023 年一季报点评     

一季度业绩回暖，医疗汽车多业务发力 
 

 2023 年 04 月 22 日 

 

➢ 事件概括。东软集团于 2023 年 4 月 16 日与 4 月 21 日分别发布 2022 年

年报与 2023 年一季报。2022 年公司实现营业收入约 94.66 亿元，同比增长

8.37%。收入构成看，公司智能汽车互联占比 37.83%，企业互联及其他占比

23.66%，医疗健康及社会保障占比 20.94%，智慧城市占比 17.57%。2023 年

公司第一季度营收约 16.56 亿元，同比增长 29.57%；归属于上市公司股东的净

利润约 506 万元，较上年同期增加 3518 万元。 

➢ 助力医疗机构高质量发展，医保社保保持行业领先。在医疗信息化领域，公

司实现了以软件赋能医疗全场景的发展阶段。截至 2022 年底，公司智慧医疗业

务在全国 31 个省级行政区实现业务落地，已服务超过 600 家三级医院客户、

2800 余家医疗机构客户，50000 余家基层医疗卫生机构，承担了 30 多个省市

的全民健康信息化建设。 

公司作为全国医保平台的主要承建厂商之一，为全国统一的医疗保障信息平台建

设及在 24 个省 200 多个城市的平稳上线提供了有力支撑，为超过 7 亿人群和

8000 万参保单位提供医疗保障信息化服务。根据最新发布的《IDC 中国医疗保

障信息系统市场份额，2021》，公司持续保持医保信息系统市场份额第一的领先

地位。社保方面，公司承建国家人社部与 14 个省级核心经办系统，继续保持市

场占有率第一的位置，已为超过 7 亿人、7000 万家企业提供社会保险服务。 

➢ 域控制器市场份额取得突破，智慧城市业务多点开花。智能汽车互联业务方

面，作为行业领先的 Tier1 厂商，公司产品覆盖 60 多个国家、220 多款车型，

合作的国内外主流汽车厂商超过 50 家。根据高工智能汽车研究院的市场数据，

公司在乘用车智能座舱（单芯片）域控制器前装市场份额国内厂商位序升至第一

名，乘用车前装（国产）车载无线终端（联网功能）一级供应商标配搭载量继续

保持排名第一。 

智慧城市业务方面，2022 年公司先后签署覆盖南宁、郑州、南京、昆明、西宁、

呼和浩特、锦州等 10 个城市的战略合作协议，助力数字政府建设，推动全面数

字化转型。东软集中日志存储系统服务于中国移动面向“东数西算”的云计算基础

设施，覆盖中国移动 19 个省分公司的业务。公司与中移云能力中心持续深度合

作，承担 20 余个省份的“移动云”“IT 云”的软硬件集成服务。 

➢ 投资建议：公司坚定全球化发展策略，把握数字化时代“软件定义”带来的产

业变革机遇以及“数字经济”的市场空间，公司旗下五家子公司助力完善公司业务

版图。我们预计公司 2023-2025 年营业收入为 106.61、125.14、145.28 亿元，

归母净利润为 3.24、4.12、5.17 亿元，EPS 为 0.26、0.34、0.42 元/股，对应

PE 为 43、33、27 倍，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：旗下子公司投入过高；市场竞争加剧；汇率剧烈波动。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 9466 10661 12514 14528 

增长率（%） 8.4 12.6 17.4 16.1 

归属母公司股东净利润（百万元） -343 324 412 517 

增长率（%） -129.2 194.4 27.2 25.6 

每股收益（元） -0.28 0.26 0.34 0.42 

PE / 43 33 27 

PB 1.5 1.4 1.4 1.3 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 4 月 21 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 9466 10661 12514 14528  成长能力（%）     

营业成本 7499 8194 9574 11114  营业收入增长率 8.37 12.63 17.38 16.09 

营业税金及附加 88 79 85 109  EBIT 增长率 -117.49 1280.40 22.36 28.54 

销售费用 484 616 753 808  净利润增长率 -129.23 194.43 27.18 25.55 

管理费用 597 628 747 798  盈利能力（%）     

研发费用 921 875 1040 1229  毛利率 20.78 23.14 23.50 23.50 

EBIT -38 447 547 704  净利润率 -3.62 3.04 3.29 3.56 

财务费用 -9 -18 -30 -31  总资产收益率 ROA -1.82 1.65 1.96 2.25 

资产减值损失 -111 -104 -98 -122  净资产收益率 ROE -3.71 3.39 4.14 4.96 

投资收益 -275 27 14 7  偿债能力     

营业利润 -325 389 493 620  流动比率 1.43 1.47 1.49 1.48 

营业外收支 -7 -1 1 0  速动比率 0.66 0.81 0.85 0.86 

利润总额 -332 389 494 621  现金比率 0.31 0.43 0.52 0.55 

所得税 15 58 74 93  资产负债率（%） 50.66 50.88 52.16 54.09 

净利润 -347 330 420 528  经营效率     

归属于母公司净利润 -343 324 412 517  应收账款周转天数 53.20 44.21 35.46 34.26 

EBITDA 341 882 1097 1350  存货周转天数 265.40 211.00 190.00 187.00 

      总资产周转率 0.51 0.55 0.62 0.66 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 2372 3375 4491 5558  每股收益 -0.28 0.26 0.34 0.42 

应收账款及票据 1555 1456 1378 1513  每股净资产 7.55 7.80 8.12 8.53 

预付款项 72 256 335 310  每股经营现金流 0.55 1.36 1.32 1.39 

存货 5452 4633 4885 5572  每股股利 0.00 0.02 0.02 0.03 

其他流动资产 1503 1900 1867 1925  估值分析     

流动资产合计 10955 11621 12956 14877  PE / 43 33 27 

长期股权投资 3791 3818 3832 3839  PB 1.5 1.4 1.4 1.3 

固定资产 1471 1466 1448 1427  EV/EBITDA 36.68 12.91 9.49 7.03 

无形资产 1039 1075 1108 1150  股息收益率（%） 0.00 0.15 0.19 0.24 

非流动资产合计 7918 7980 8007 8057       

资产合计 18872 19601 20963 22934       

短期借款 5 5 5 5  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 2016 1953 2289 2406  净利润 -347 330 420 528 

其他流动负债 5660 5954 6421 7631  折旧和摊销 379 435 549 646 

流动负债合计 7681 7912 8715 10041  营运资金变动 178 749 491 326 

长期借款 750 933 1098 1218  经营活动现金流 673 1669 1615 1704 

其他长期负债 1129 1127 1121 1145  资本开支 -736 -421 -501 -619 

非流动负债合计 1879 2060 2219 2363  投资 740 -61 -61 -60 

负债合计 9560 9972 10934 12404  投资活动现金流 30 -482 -562 -679 

股本 1223 1223 1223 1223  股权募资 0 0 0 0 

少数股东权益 74 81 89 100  债务募资 5 -119 143 120 

股东权益合计 9312 9629 10029 10530  筹资活动现金流 -334 -184 62 42 

负债和股东权益合计 18872 19601 20963 22934  现金净流量 396 1003 1115 1067 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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