
东
海
研
究 

宏
观
金
融
日
报 

股
指
国
债 

HTTP://WWW.QH168.COM.CN  1 / 3                                请务必仔细阅读正文后免责申明 

 

 

 

投资咨询业务资格： 

证监许可[2011]1771号 
 

  

2023年04月25日 [Table_Title] 
 大盘午后跌幅扩大，创业板指逼近年内低点 

 

——宏观金融日报 

 

分析师 

贾利军 

从业资格证号：F0256916 

投资咨询证号：Z0000671 

电话：021-68757181 

邮箱：jialj@qh168.com.cn 

 

联系人 

顾森 

从业资格证号：F3082395 

电话：021-68757223 

邮箱：gus@qh168.com.cn 

 

明道雨 

从业资格证号：F03092124 

电话：021-68758120 

邮箱：mingdy@qh168.com.cn 

 

刘晨业 

从业资格证号：F3064051 

电话：021-68757223 

邮箱：liucy@qh168.com.cn 

 
 

[Table_Report] 
  

[table_main] 

股指期货： 

1.核心逻辑：上周大盘先扬后抑，周五市场大幅回撤，AI板块重挫，成长风格领跌。弱

复苏局面下，题材板块上涨幅度有限，五一节前指数缺乏积极因素支撑，财报有暴雷压力，

资金以存量轮动为主。股市大方向不变，但目前可能以震荡为主，IF和IH可能更强。 

2.操作建议：防御为主。 

3.风险因素：财报暴雷超预期，流动性收紧超预期，海外银行流动性危机扩散超预期。 

4.背景分析： 

4月24日，大盘午后跌幅扩大，创业板指连收4根中阴线加速逼近年内低点。盘面上，中

字头午后走弱，机构重仓股遭血洗，游戏、CPO概念逆势逞强，科技抱团缩容。日内一季报

爆雷个股开始增多。全天近3000股下跌，跌停个股显著增加。截至收盘，上证指数跌0.78%

报3275.41点，深证成指跌1.17%，创业板指跌1.71%，北证50涨0.77%，万得全A、万得双创

跌约1%。A股全天成交1.08万亿；北向资金再度净卖出38亿元。 

 

重要消息： 

据中国证券报，4月24日，沪深港通交易日历优化上线实施，这是进一步扩大资本市场高水

平双向开放的重要举措。专家认为，今年以来，资本市场高水平双向开放稳步推进。在加快

推出并落实各项开放举措政策信号下，未来资本市场双向开放有望提速。通过利用国内国际

两个市场，助力资本市场更好发挥资源配置功能，满足跨境投资需求，服务实体经济。 

公募基金一季报披露完毕，最新前十大重仓股出炉。与2022年末相比，公募基金A股持仓仍

以“喝酒吃药”为主，贵州茅台、宁德时代、泸州老窖、五粮液、药明康德前五大重仓股均

未发生变化，随后分别为山西汾酒、迈瑞医疗、爱尔眼科、阳光电源、金山办公。其中，金

山办公近三年首次进入公募基金前十大重仓股，成为公募基金布局AI的“缩影”。此外，恒

生电子、科大讯飞、中际旭创、中兴通讯、同花顺等AI产业链标的也成为公募基金一季度大

幅加仓的对象。亿纬锂能、紫光国微、中国中免、比亚迪均被公募基金减持超100亿元。 

两个月前刷屏的“溢价400倍、价值60.88亿元的天价锂矿”最终被弃购，新疆自治区自然资

源厅宣布取消志特新材竞得资格并对其实施联合惩戒，3年内禁止该公司参与全国矿业权出

让交易活动。消息人士透露，志特新材不交钱并非“碳酸锂价格暴跌从而不愿意拿矿”，而

是因为志特新材的三大股东之一特变电工拿不出相应份额的钱。 

据证券时报，近期已刷屏朋友圈的“淄博烧烤”非但热度不减，甚至还火到了金融圈，成为

投资领域的热议话题。近日，就有多家券商组织分析师奔赴淄博实地调研，包括社会服务、

食品饮料、旅游等板块的分析师纷纷对相关投资机会进行了展望，不仅带火了金针菇等烧烤

概念股，还带火了淄博城投信用债的关注度。 
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工信部副部长辛国斌表示，将认真研究制定、适时出台稳定和扩大汽车消费的有效政策，建

立新能源汽车产业发展部际协调机制。推动研究并尽快明确2023年后车购税减免政策，制定

加快充换电建设、公共领域新能源汽车推广应用等支持政策。 

据证券时报，今年集中供地政策有所优化，此前试点的22城普遍发布2023年土地拟出让清

单，并采取“多次少量”模式供地。截至4月21日，22城中有18城完成2023年首轮集中土

拍，其中“触顶”成交地块占比达48%，合肥、成都、杭州、上海触顶成交地块占比均超六

成。 

 

国债期货：  

1.核心逻辑：上周利率窄幅震荡，周五A股大幅回撤，30债期货上市，债市明显走强。

目前收益率已经处于较低位置，税期过后资金面趋于收敛，弱复苏环境下利空有限，但压力

仍持续存在。预计国债期货价格继续高位震荡。 

2.操作建议：暂时观望。 

3.风险因素：资金面超预期波动，央行货币政策转向超预期，宽信用增量政策超预期。 

4.背景分析： 

4月24日，国债期货收盘多数上涨，30年期主力合约涨0.23%，10年期主力合约涨

0.07%，5年期主力合约涨0.03%，2年期主力合约平收。Shibor短端品种多数上行。隔夜品种

下行20.70BP报1.5990%，7天期上行2.10BP报2.1170%，14天期上行0.90BP报2.4100%，1个月

期与上日持平报2.3120%。 

 

重要消息： 

央行公告称，为维护月末流动性平稳，4月24日以利率招标方式开展了1150亿元7天期逆回

购操作，中标利率2.0%。Wind数据显示，当日200亿元逆回购到期，因此单日净投放950亿

元。 

一级市场方面，农发行两期固息增发债中标收益率均低于中债估值。据交易员透露，农发行

3年、5年固息增发债中标收益率分别为2.4618%、2.8239%，全场倍数分别为4.08、3.96，

边际倍数分别为1.03、6.23。 

财政部两期附息国债中标收益率均低于中债估值。据交易员透露，财政部1年、10年期附息

国债加权中标收益率分别为2.05%、2.7887%，边际中标收益率分别为2.09%、2.8071%，

全场倍数分别为3.42、4.65，边际倍数分别为1.1、9.86。 

对冲基金对10年期美国国债净空头头寸增至纪录高点。美国商品期货交易委员会（CFTC）

最新数据显示，截至4月18日，杠杆投资者增加10年期美国国债期货的净空头头寸至创纪录

的129万份，连续第五周增加。 

美债收益率全线走低，2年期美债收益率跌10.6个基点报4.095%，3年期美债收益率跌10.5个

基点报3.795%，5年期美债收益率跌10.2个基点报3.571%，10年期美债收益率跌8.2个基点报

3.497%，30年期美债收益率跌6.5个基点报3.715%。 

周一在岸人民币兑美元16:30收盘报6.8985，较上一交易日跌87个基点，夜盘报6.8947。人

民币兑美元中间价报6.8835，调贬83个基点。交易员指出，总体而言，美元指数缺乏强势支

撑，人民币短期也缺乏关键指引，仍保持震荡格局。 
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