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[Table_Summary] 
◼ 疫后消费的一个有趣的变化是，“车”和“房”的替代性似乎越来越强。

疫情之前买房和买车往往相伴而动，但 2023 年以来的数据似乎显示居
民在“车”、“房”之间更多的是做二选一的选择：第一季度地产销售明
显超预期，但是汽车零售让人大跌眼镜；而 4 月以来在政策和降价的驱
动下，汽车销售企稳反弹，但是地产销售却开始降温。这一行为特征依
旧反映了在资产负债表有待修复、就业和收入有待改善的情况下，居民
消费信心相对不足、对大额商品消费相对谨慎的现状。 

◼ 从上周高频数据看，4 月中旬经济偏稳运行，需求端大宗消费起势，政
策作用下汽车销量同比大增，地产销售低于季节性下行。供给端方面，
汽车与纺服开工放缓。食品通胀跌幅扩大，料将拖累 4 月 CPI，内需工
业品价格回落。税期过后流动性仍趋紧，资金价格抬升。 

◼ 国务院领导密集双边会见，擘画高水平对外开放的发展蓝图。从“一带
一路”国家乌兹别克斯坦、到东盟国家老挝、再到战略伙伴俄罗斯，与
友国领导会见成为上周国务院副总理和总理的主要活动内容。结合进出
口数据来看，俄罗斯和东盟在我国外贸架构中重要性提升，“一带一路”
沿线经济体对出口的推升影响亦不可忽视，非欧美市场的开拓成为推进
高水平对外开放的主题。 

◼ 消费：大宗消费明显好转。乘联会公布的汽车零售销量 4 月至今已同比
增长 60%以上，除基数因素以外，政策加码影响显著：发改委 4 月发布
会强调“下大力气稳定汽车消费”，加快充电桩等汽车基建；工信部表
示将联合出台汽车消费政策；北京、常州等多地响应出台补贴政策，加
之线下车展活动加速聚拢人气。家电销量上周环比增加 78.9%，可能受
地产竣工与夏季需求推动。 

◼ 出行：地面及轨道交通人流量仍处高位。上周拥堵延时指数周度环比上
升 1.4%，地面交通人流量整体处于高位。10 个重点市地铁客运量上周
周环比下降 5.8%，比上年同期同比增长更是高达 84.0%，原因不仅在于
地铁路线的扩建，还体现了商业活动的持续增长。五一临近，各地出行
热度高涨，有望进一步带动消费回暖。 

◼ 地产：房产销售季节性回落后爬升速度缓慢。继受清明假期影响、房产
销售季节性回落之后，房产销售景气度“大打折扣”，其中 30 城商品房
成交面积上周周环比下滑 10.0%，主要系二三线城市楼市低迷所致。上
周二手房成交面积同样呈周度边际下行态势，环比下降 2.4%。不过与
2019 年同期相比，二手房修复程度好于商品房：4 月以来商品房成交面
积比 2019 年同期下降 18.1%，而二手房成交面积上升 29.3%。土地市场
呈现“量涨价缩”态势，上周土地成交面积周环比上升 21.5%，而土地
溢价率下降 5.4pct。 

◼ 工业：建筑业生产加快，而汽车业和纺服业放缓。上周高炉开工率周环
比小幅下行 0.1pct，但仍居于 84.6%较高位。建筑业生产节奏略有加快，
上周沥青开工率周环比上升 0.3pct、磨机运转率上升 1.9pct，两个指标 4

月以来同比分别增长 11.6pct、9.2pct。汽车业和纺服业生产放缓，上周
全钢胎开工率周环比下降 1.1pct；聚酯开工率周环比下降 1.4pct，不过
相较于去年同期生产情况均有改善，4 月以来全钢胎开工率同比增长
13.3pct、PTA 开工率增长 6.4pct、聚酯开工率增长 3.5pct。 

◼ 食品通胀跌幅扩大。农产品批发价格指数上周周度环比跌幅扩大至
1.6%。猪肉、鲜菜、鲜果上周周环比分别下跌 1.5%、4.7%与 0.8%。猪
肉供给高位短时间难降，需求大概率需等到月末假期提振，但难改 4 月
食品 CPI 同比回落局面。 

◼ 工业品价格方面，中国一季度经济复苏超预期，有色金属价格受到提振。
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南华有色指数上周周环比提升 2.7%；但地产开工仍不乐观，铁矿石、
水泥价格上周周环比分别跌 1.8%、1.2%。上周美联储票委鹰派发言后
美元走高打压油价，布伦特原油价格上周周环比下跌 2.5%。 

◼ 流动性方面，资金价格抬升，R007 与 DR007 上周周度环比分别升 13bp、
14.5bp，临近月末假期回购期限料将拉长，资金利率月末前或难降。上
周银行间质押式回购成交量回落至七万亿以下，隔夜回购占比仍高。上
周央行 MLF 少量超额续作，本周 7 天逆回购到期 2120 亿元。 

风险提示：毒株出现变异，疫情蔓延形式超预期恶化、疫情反复出行意愿
恢复不及预期、居民消费意愿下滑及海外衰退幅度超预期的风险。 
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图1：近一周（4.17-4.23）国内宏观高频数据一览 

 

注：部分数据更新滞后 

数据来源：Wind，奥维数据，东吴证券研究所 

  

4月至今 3月 2月 1月

电影票房 -21.1 -10.1 303.2 109.0 -61.7 272.7 67.3 4/21

汽车销量 31.3 30.5 64.5 1.1 3.1 -31.6 51.7 4/16

家电销量 78.9 -13.0 15.5 -24.1 4/16

30城商品房成交面积 -10.0 -27.2 32.6 45.0 31.5 -40.0 20 4/22

一线城市 16.8 -6.1 137.1 63.0 9.8 -31.4 72.8 4/22

二线城市 -14.8 -29.9 15.6 35.5 27.1 -43.9 16.4 4/22

三线城市 -24.9 -41.4 14.7 53.3 79.5 -38.8 13.2 4/22

二手房成交面积(5市) -2.4 -13.8 71.2 80.2 117.6 -15.8 85 4/22

土地成交面积 21.5 -1.3 0.0 -13.4 54.6 4.4 14.1 4/16

土地溢价率(pct) -5.4 -2.5 2.5 -1.3 -0.1 0.4 6.8 4/16

出行 地铁客运量(10重点市) -5.8 -2.1 84.0 53.5 36.9 -18.9 82.9 4/22

拥堵延时(30省会) 1.4 -0.9 13.5 11.8 14.7 -5.5 65.6 4/22

高炉开工率(pct) -0.1 1.9 5.4 6.7 26.3 0.5 84.5 4/21

煤炭吞吐量 3.0 -2.6 -0.6 -2.5 1.6 -8.7 80.4 4/21

建筑钢材产量 -3.8 -3.6 2.7 5.8 9.4 -3.6 87.7 4/10

粗钢产量 2.7 4.6 4.1 9.8 8.0 -2.0 96 4/10

螺纹钢库存 0.2 -3.8 -17.9 -5.7 5.0 12.1 52.8 4/21

沥青开工率(pct) 0.3 2.7 11.6 6.9 3.0 -3.6 28 4/19

水泥库容比(pct) 1.6 3.6 2.8 6.7 9.2 12.2 82.8 4/14

磨机运转率(pct) 1.9 8.4 9.2 10.7 9.5 -7.3 39.3 4/13

汽车 全钢胎开工率(pct) -1.1 -1.0 13.3 10.7 32.0 -12.9 56.1 4/20

PTA开工率(pct) 0.0 0.4 6.4 -0.3 -6.3 -12.5 39.8 4/20

聚酯开工率(pct) -1.4 -1.4 3.5 -6.1 -13.7 -13.7 53.7 4/20

农产品批发200 -1.6 -4.4 -4.9 -0.9 -0.4 2.0 69.8 4/21

义乌小商品指数 -0.1 0.1 -0.5 -1.6 -2.1 63.8 4/16

南华工业品指数 0.4 1.8 -5.1 -1.6 10.2 15.0 89.4 4/21

猪肉批发价 -1.5 -6.0 7.6 12.8 5.0 7.5 17.8 4/21

重点蔬菜批发价 -4.7 -9.6 -10.5 -7.4 3.8 7.5 62.2 4/21

重点水果批发价 -0.8 -1.7 7.2 16.1 8.1 12.4 95.1 4/21

布伦特 -2.5 16.0 -17.9 -33.8 -15.9 -5.1 26.9 4/21

焦煤 -0.4 -10.0 -23.1 -4.5 13.7 21.6 79.2 4/21

南华有色 2.7 5.5 -3.9 -2.7 10.3 14.5 93.5 4/21

螺纹钢 0.0 -5.2 -16.4 -8.8 -8.3 -4.7 67.7 4/21

铁矿石 -1.8 -3.2 6.7 24.2 34.8 31.6 89.7 4/21

水泥价格指数 -1.2 -2.3 -18.8 -18.0 -18.9 -21.0 4.9 4/21

中国出口集装箱运价 -0.8 -4.4 -70.0 -70.0 -58.0 -74.2 49.2 4/21

上海出口集装箱运价 0.3 14.2 -76.3 -80.0 -73.4 -84.6 52.2 4/21

分位值
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图2：国务院领导密集双边会见 

 

数据来源：国务院、中国政府网，东吴证券研究所 

 

图3：俄罗斯和东盟在我国外贸架构中重要性提升  图4：一带一路国家对于我国出口的重要性不断攀升 

 

 

 

数据来源：Wind, 东吴证券研究所  数据来源：Wind, 东吴证券研究所 

 

 

  

时间 活动形式 部门（及相关领导） 活动所在地 调研对象/活动内容 内容

2023/4/19 会见 国务院总理李强 北京 加蓬总统邦戈

中国愿同加蓬对接发展战略，分享发展经验，结合中国

推进高质量发展和高水平开放。双方要巩固和拓展传统

优势领域合作，深化贸易、投资、基建、农业、旅游、

人文等领域交流合作。

2023/4/18 会见 国务院副总理刘国中 北京
乌兹别克斯坦副总理库奇卡

罗夫

中方愿同乌方一道，全面落实两国元首共识，推动中乌

关系不断迈上新台阶。加强减贫合作，促进全球减贫

事业发展。

2023/4/18 会见 国务院副总理丁薛祥 北京
联合国气候变化迪拜大会候任

主席苏尔坦

中方将积极稳妥推进碳达峰碳中和，持续为应对全球气

候变化作出贡献。

2023/4/17 会议 国务院副总理张国清 /
中央企业2023年度经营业绩责

任书签订会议

国资央企要不断提高核心竞争力、增强核心功能。提升

科技创新能力，从技术供给和需求牵引双向发力，加快

推动关键核心技术攻关取得更多突破。

2023/4/17 会见
国务委员兼国防部长李尚

福
莫斯科 俄罗斯总统普京

中俄一致同意进一步加强两国战略协作，深化在经济、

文化、教育等领域务实合作。

2023/4/17 会见 国务院副总理丁薛祥 北京 老挝副总理兼外长沙伦赛

中老两国迈入共建高标准、高质量、高水平命运共同体

的新时代。中方愿同老方做大做强中老铁路，推动双方

务实合作不断取得新成果。

2023/4/14 会议 国务院总理李强 北京 国务院常务会议

要进一步强化政策引导，在保持稳就业政策总体稳定的

同时，有针对性优化调整阶段性政策并加大薄弱环节支

持力度，确保就业大局稳定。

督促平台企业依法履行用户密码保护责任，确保个人隐

私、商业秘密和政府敏感数据的安全。要更好顺应数字

经济快速发展趋势，建立健全商用密码科技创新促进机

制。

2023/4/14 论坛 国务院副总理何立峰 广州
第133届中国进出口商品交易

会暨第二届珠江国际贸易论坛

习近平主席多次对建设贸易强国提出要求，为发展对外

贸易指明了方向。中国坚持对外开放的基本国策，继续

成为扩大开放、加强中外经贸合作的重要桥梁和纽带。

2023/4/14 会见 国务院总理李强 北京 巴西总统卢拉

中国和巴西分别是东西半球最大发展中国家和重要新兴

市场国家。双方要打造经贸合作新亮点，积极推动双

边农产品出口多元化增长，巩固深化基础设施、制造业

等领域合作，拓展数字经济和绿色发展合作。加强财金

领域对话交流，进一步提高相互投资规模。
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图5：近期汽车消费政策  

 

数据来源：政府网站，东吴证券研究所 

 

 

 

图6：汽车销量好转  图7：汽车钢胎开工率小幅下行 

 

 

 

注：横轴单位为周 

数据来源：Wind, 东吴证券研究所 
 数据来源：Wind, 东吴证券研究所 

 

 

  

政府/地区/企业 时间 内容

工信部 2023/4/21

工信部将进一步释放潜在消费需求，激发消费市场活力，着力

稳住汽车等大宗消费，联合相关部门研究出台稳定汽车消费、

扩大内需增长的相关政策措施

浙江 2023/4/21
印发《关于进一步扩大消费促进高质量发展若干举措》，鼓励

杭州市进一步放宽汽车摇号、限行政策

北京 2023/4/19
延续实施新能源车置换补贴政策，对乘用车置换新能源小客车

符合条件的车主给予补贴

发改委 2023/4/18

下大力气稳定汽车消费，将加快推进充电桩和城市停车设施建

设，大力推动新能源汽车下乡，加快实施公共领域车辆全面电

动化先行区试点

常州 2023/4/17

介绍《关于加快推进文商旅融合发展的实施意见》，在常州市

购置并在本地上牌的新能源乘用车（不含二手车）按购车价格

给予一次性补贴，补贴金额2000-8000元

上海 2023/4/15
实施《上海市居民小区电动汽车充电设施建设管理办法》，新

建小区停车位都得能装充电桩
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图8：地面交通人流量仍处高位  图9：房产销售仍不景气 

 

 

 

数据来源：Wind, 东吴证券研究所  数据来源：Wind, 东吴证券研究所 

 

 

图10：高炉开工率略有下滑  图11：螺纹钢表需趋稳 

 

 

 

数据来源：Wind, 东吴证券研究所  数据来源：Wind, 东吴证券研究所 
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图12：一周广谱利率变动 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

图13：央行流动性投放回笼情况 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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