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[Table_Summary] 
投资要点： 

 境外货币财政政策 

【美国】美国 3 月芝加哥联储全国活动指数-0.19，预期-0.2，前值-0.19。 

【英国】英国 4 月 Rightmove 平均房屋要价指数同比升 1.7%，前值升 3%；环比

升 0.2%，前值升 0.8%。 

【德国】德国 4 月 IFO 商业景气指数 93.6，刷新 2022 年 2 月以来新高，预期 94，

前值 93.3 修正为 93.2；商业预期指数 92.2，预期 91.5，前值 91.2 修正为 91；商

业现况指数 95，预期 96，前值 95.4。 

【俄罗斯】俄罗斯联邦安全会议副主席梅德韦杰夫表示，如果七国集团全面禁止向

俄罗斯出口商品，俄罗斯方面将以终止黑海港口农产品外运协议作为回应。 

【日本】日本经济产业省将为日本芯片企业 Rapidus 的工厂提供 2600 亿日元补

贴。日本央行行长植田和男表示，预计除却能源因素的 CPI 将很快放缓，上涨的

进口价格被传导到国内价格的幅度确实超出了预期，将继续根据通胀前景进行宽

松货币政策；日本央行必须维持货币宽松政策，因为趋势通胀率仍低于 2%；目前

还不是讨论如何让收益率曲线控制（YCC）正常化的阶段。 

【韩国】韩国产业通商资源部发布《战略货品进出口告示》修正案，将日本重新列

入享受出口手续简化待遇的“白名单”。韩国央行和金融监管机构表示，将从本周

开始到 6 月为止，对国内银行进行由巴塞尔银行监督委员会(BCBS)和金融稳定委

员会(FSB)共同编制的压力测试。 

【泰国】泰国央行行长表示，预计今年经济增长仍将达到 3.6%；旅游业强劲复苏，

每日游客到达量达到了 6.6 万人；预计上半年经济同比增长 2.9％，下半年增长

4.3％，上半年整体通胀率为 3.3％，下半年为 2.5％。泰国央行表示，支持更多地

使用人民币进行贸易。 

【越南】越南 1-4 月外商直接投资同比下降 1.2%。 

                                                                                

 风险提示：疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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1. 每日境外货币财政政策 

【美国】美国 3 月芝加哥联储全国活动指数-0.19，预期-0.2，前值-0.19。 

【英国】英国 4 月 Rightmove 平均房屋要价指数同比升 1.7%，前值升 3%；

环比升 0.2%，前值升 0.8%。 

【德国】德国 4 月 IFO 商业景气指数 93.6，刷新 2022 年 2 月以来新高，预

期 94，前值 93.3 修正为 93.2；商业预期指数 92.2，预期 91.5，前值 91.2 修正

为 91；商业现况指数 95，预期 96，前值 95.4。 

【俄罗斯】俄罗斯联邦安全会议副主席梅德韦杰夫表示，如果七国集团全面

禁止向俄罗斯出口商品，俄罗斯方面将以终止黑海港口农产品外运协议作为回应。 

【日本】日本经济产业省将为日本芯片企业 Rapidus 的工厂提供 2600 亿日

元补贴。日本央行行长植田和男表示，预计除却能源因素的 CPI 将很快放缓，上

涨的进口价格被传导到国内价格的幅度确实超出了预期，将继续根据通胀前景进

行宽松货币政策；日本央行必须维持货币宽松政策，因为趋势通胀率仍低于 2%；

目前还不是讨论如何让收益率曲线控制（YCC）正常化的阶段。 

【韩国】韩国产业通商资源部发布《战略货品进出口告示》修正案，将日本重

新列入享受出口手续简化待遇的“白名单”。韩国央行和金融监管机构表示，将从

本周开始到 6 月为止，对国内银行进行由巴塞尔银行监督委员会(BCBS)和金融稳

定委员会(FSB)共同编制的压力测试。 

【泰国】泰国央行行长表示，预计今年经济增长仍将达到 3.6%；旅游业强劲

复苏，每日游客到达量达到了 6.6 万人；预计上半年经济同比增长 2.9％，下半年

增长 4.3％，上半年整体通胀率为 3.3％，下半年为 2.5％。泰国央行表示，支持

更多地使用人民币进行贸易。 

【越南】越南 1-4 月外商直接投资同比下降 1.2%。 

图 1：最新全球基准利率 

 
资料来源：Wind，德邦研究所 

2. 风险提示 

疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧。  
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[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表

现为比较标准，报告发布日后 6 个

月内的公司股价（或行业指数）的

涨跌幅相对同期市场基准指数的涨

跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以上证综指或深证成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美

国市场以标普500或纳斯达克综合指

数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 
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