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[Table_Title] 非银金融 多元金融 

海德股份年报点评：主业稳定扩张，个贷不良初试锋芒 

 
 [Table_Summary]  事件：海德股份于近日披露 2022年年报及 2023年一季度报，2022

年公司实现总营收 10.63 亿元，同比增加 59.46%；归母净利润 7 亿

元，同比增长 82.63%，2023年一季度实现总营收 3.04亿元，同比增

长 51.65%；归母净利润 1.92亿元，同比增长 50.84%。 

B 端业务稳定发力，资产规模持续增长。机构类困境资产重组与

处置一直是公司的主要业务之一，过去几年主要依托控股股东在能源

和地产上的产业优势、上市公司重整管理经验以及稀缺牌照资质等因

素，在机构业务上的业务规模不断扩展。 

在能源领域，公司依托集团股东的产业资源禀赋，近年来重组盘

活了多个困境能源类项目，其中以煤矿类项目居多。截至本报告期末，

公司累计投资能源类困境资产项目金额 53 亿元，存量投资余额 50.7 

亿元，其中本报告期内新增投资 13.5 亿元，累计投资规模同比增长 

34.18%；本报告期该块业务收入 6.48 亿元，同比增长 168.31%，约占

公司总营收的 61%。在能源转型的背景下，我们预计公司能源类不良

资产投资规模在未来仍能进一步扩大，并将继续作为公司营收贡献的

压舱石。 

在上市公司重整领域，海德主要关注主营业务良好，但因上市公

司股东或上市公司债务问题、经营治理不善、发生股东纠纷等原因陷

入困境的上市企业，然后通过一揽子专业化的重组运作手段，首先帮

助其化解风险，获取价值修复收益。具体项目方面，公司 2022 年 11

月通过法拍竞得海伦哲 11.96%的股权，成为海伦哲第一大股东，并利

用自身在上市公司纾困提质等方面的专业优势，运用投行化手段，成

功帮助海伦哲化解退市风险，保住其上市公司地位，恢复提升盈利能

力。最终经过公司的一系列纾困措施后，海伦哲已于 4月 20日起撤销

退市风险警示，股价也已从停牌前的 1.90 元/股回升到 2022 年末的

3.33元/股，标志着海伦哲退市风险得到初步化解，发展重回正轨。 

在商业地产领域上，公司主要关注北京、长三角、珠三角、成渝

等经济发达区域具有区位优势、配套成熟、能产生稳定良好现金流的

困境商业地产项目。最终通过对资产升级改造、提升运营管理水平等

方式，实现项目资产增值收益。在经济回暖的预期下，我们预计商业

地产的需求会逐步增加，有望带动公司商业地产项目实现营收增长。 

科技赋能个贷不良业务，有望打开业绩第二增长极。2022年 8月

9日，公司通过增资 5000万控股西藏峻丰科技，借助“大数据+AI 技

术”快速启动个贷不良业务。同时公司预计计划未来 1年个贷不良累

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 930/928 

总市值/流通(百万元) 17,459/17,421 

12 个月最高/最低(元) 19.41/13.09 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

海德股份（000567）《海德股份：主

业稳扩张，第二曲线发现蓝海》--

2023/01/31 

海德股份（000567）《海德股份：产

融结合业绩持续高增长，个贷竞争

金融科技驱动》--2022/12/21 

 

 

[Table_Author] 证券分析师：夏芈卬 
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计管理资产规模不低于 1000 亿元、未来 3年累计管理资产规模不低

于 4000 亿元，较之前提出的营收目标大幅上修。自 22年下半年展业

以来，全年个贷不良已实现收入 0.35亿元，并处于个贷不良行业第一

的位置。截至目前，公司个贷不良业务主要以收购清收与受托清收两

种方式开展，其中“轻资产”模式的受托清收是目前公司的主要发力

方向，未来规模占比将逐步达到 80%以上。随着个人信贷资产管理赛

道的持续扩容、公司提前布局 AI科技等因素的共同影响下，C端个贷

不良业务有望打开公司业绩第二增长极。 

 

综上所述，我们预计 2023-2025 年 EPS 分别为 1.10/1.41/2.34

元，对应 2023年 PE为 17.07x，维持“买入”评级 

 

风险提示：政策波动风险，行业竞争加剧，市场风险加剧。 

 

[Table_ProfitInfo]  盈利预测和财务指标： 

  2022 2023E 2024E 2025E 

营业收入(百万元) 1,062.88 1,584.32 2,040.73 3,408.03 

（+/-%） 59.46% 50.01% 27.97% 66.97% 

净利润(百万元） 700.14 1,023.12 1,307.85 2,179.96 

（+/-%） 82.63% 46.13% 27.83% 66.68% 

摊薄每股收益(元) 0.75 1.10 1.41 2.34 

市盈率(PE) 18.48 17.07 13.16 7.93 

资料来源：Wind，太平洋证券注：摊薄每股收益按最新总股本计算 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 
 

 

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数－5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%。 
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研究院/机构业务部 

中国北京 100044 

北京市西城区北展北街九号   

华远·企业号 D座   

投诉电话： 95397 

投诉邮箱： kefu@tpyzq.com 
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