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4月全球主要股票指数表现
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来源：Wind

四月全球股市普涨，道指、标普500月度涨幅分别为2.5%、1.5%；港股表现不尽如意，恒生指
数及恒生科技指数月度跌幅分别为-2.5%及-9.3%。
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4月港股恒生行业指数表现

2

来源：Wind

四月恒生资讯科技业拖累整体恒指表现，月度跌幅高达-11.8%，而能源业、金融业及电讯业
表现较好，月度涨幅分别达9.5%、5.6%及5.4%。
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海外宏观：美国经济仍显韧性，美联储5月大概率加息
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4月以来公布的数据显示，美国4月Markit综合PMI初值为53.5，显著高于预期并创近一年新高；3
月新增非农虽如期走弱，但失业率重回至3.5%的历史低位；3月新屋开工和销售均好于预期。整体
来看，美国经济仍有韧性。3月美联储继续加息25BP，但基于近期PMI、就业数据放缓以及持续回
落的通胀，市场对于美联储年中停止降息的预期强化。根据Fed Watch数据显示，5月美联储加息
25bp的概率接近90%，6月继续加息的概率约23%，6月降息的概率不足10%。4月以来，10Y美债收益
率先下后上，目前在3.57%左右，美元指数维持在102的水平，人民币汇率在6.88上下波动。考虑
到银行业危机暂告一段落，4月欧佩克减产消息抬升油价、威胁通胀回落前景等，美联储5月大概
率继续加息，且未必释放即将停止加息信号。



中国宏观：经济修复结构分化, 政策面或进入调研观望期
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一季度中国经济开局良好。当前经济具有典型的疫后修复特征，服务业成为拉动经济增长的关键
力量，但复苏基础尚不稳固：1）工业产销率、产能利用率处于低位，且“生产热、投资冷” ；2）
房地产销售好转和新开工意愿提升均不稳固；3）居民收入增速改善不强，消费增长动能还需夯实。
4月以来，高频数据显示经济活跃度稳中有升，但结构依然分化。亮点在于客货运物流持续恢复，
乘用车零售回温，汽车轮胎开工率处于高位；基建地产投资上游的高炉、焦化、水泥、沥青开工
率环比稳中有升，但相比2019-21年同期仍有差距。隐忧在于地产销售面积环比放缓，黑色商品价
格持续下跌，可能逐步向生产端传导；成品油裂解价差走弱，已使部分化工原料开工率下行。出
口方面，集装箱运价指数走势分化，美、欧、澳等发达区域航线运价下跌，东南亚、东西非航线
运价微升，南美航线运价大涨。货币政策方面，4月以来多家中小银行下调存款挂牌利率，主要为
跟随去年9月大行动作，且存款利率市场化定价开始挂钩MPA考核。后续改革可能更进一步，但央
行不太可能直接下调存款基准利率，而更可能推出挂钩短、中期政策利率的存款利率“锚”。财
政政策方面，3月财政收入端边际改善，支出增速略有放缓，但教育、科技、基建相关支出提速。
财政部一季度发布会提出加快专项债券发行和使用，4月数据中已有所体现。近期部委密集调研，
近一个月仅国家发展改革委各司局部门的调研就超70次，内容更多围绕高质量、数字化转型、产
业发展等展开，二季度经济同比增速压力不大，政策或进入调研观望期。



市场展望：港股配置性价比凸显，把握弱复苏下的结构性机会
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美联储加息尾声临近，市场对于美联储年中停止降息的预期强化。国内维持稳健宽松，一季度货
币政策例会删除“逆周期调节”、增加信贷增长“节奏平稳”的表述，后续货币政策有望维持稳
健宽松但力度相对有限。权益市场流动性平稳。此外，一季度经济数据显示我国经济仍处于结构
性的弱修复，地产销售持续回暖，服务类消费超预期改善，当然整体经济复苏仍在延续，斜率进
一步放缓；整体市场估值水平仍处于中低分位；尽管海外风险有扰动，但是TMT向上产业突破趋势
不变。因此，港股配置性价比凸显，在经济弱复苏格局下把握结构性市场机会。



近期要闻回顾
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工信部、文旅部联合印发《关于加强5G+智慧旅游协同创新发展的通知》。2023年4月11日，工信部、
文旅部联合印发《关于加强5G+智慧旅游协同创新发展的通知》提出2025年我国旅游场所5G网络建设
基本完善，旅游景区、度假区、休闲街区、夜间消费集聚区等重点旅游场所5G网络覆盖水平不断提
升。5G+智慧旅游应用场景逐步丰富，打造一批5G+5A级智慧旅游标杆景区和5G+智慧旅游样板村镇，
培育一批5G+智慧旅游创新企业和创新项目。此外，智慧旅游产业生态环境初步形成，培育一批5G+
智慧旅游解决方案供应商，落地30个5G+智慧旅游应用解决方案。

央行行长：经济企稳回升，地产逐步修复。2023年4月12-13日，中国人民银行行长易纲出席于美国
华盛顿召开今年第二次G20财长和央行行长会，会议，副行长宣昌能陪同参会。他表示，中国经济正
在企稳回升，通胀保持低位，房地产市场出现积极变化，预计今年GDP增速将达5%左右。

沪深港通交易日历优化正式上线实施。2023年4月21日，沪深交易所发布公告，经中国证监会、香港
证监会同意，深沪港通交易日历优化将于4月24日正式上线实施。此次交易日历优化实施后，放开了
两地市场全部共同交易日的沪港通、深港通交易。据此，2023年劳动节假期前，4月27日、4月28日
属新增交易日，境内投资者可以参与港股通交易。2023年端午、中秋国庆假期前还将各新增两个港
股通交易日，全年沪港通、深港通无法交易天数同比减少约一半。

继续深化汇率市场化改革，增强人民币汇率弹性。2023年4月23日，国务院新闻办公室举行国务院政
策例行吹风会，中国人民银行国际司司长金中夏表示，央行将不断完善以市场供求为基础，参考一
篮子货币进行调节，有管理的浮动汇率制度，并且继续深化汇率市场化改革，增强人民币汇率弹性，
引导企业和金融机构树立风险中性理念，综合施策、稳定预期，保持人民币汇率在合理均衡水平上
的基本稳定。同时，引导金融机构加大对小微和民营外贸企业支持，去年货物贸易中跨境人民币结
算规模增长37%。



免责声明
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