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附录 1：主要财务报表 
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损益表 财务能力分析
财务年度截至12月31日 (人民币:百万元) 财务年度截至12月31日 (人民币:百万元)

2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025
实际 实际 预测 预测 预测 实际 实际 预测 预测 预测

营业总收入 66,209.1 73,968.6 85,277.6 97,194.1 109,322.9 盈利能力
营业收入 66,209.1 73,968.6 85,277.6 97,194.1 109,322.9 毛利率 75% 75% 76% 77% 78%
毛利 49,890.3 55,790.2 64,880.0 74,921.6 84,974.9 净利润率 37% 38% 38% 39% 40%
营业总成本 33,957.7 37,049.0 42,069.7 46,830.2 51,801.0 归母净利润率 35% 36% 37% 37% 38%
营业成本 16,318.8 18,178.4 20,397.6 22,272.5 24,348.0
销售费用 6,503.5 6,844.2 7,821.6 8,770.4 9,690.2 ROE 26% 26% 26% 27% 26%
管理费用 2,900.0 3,068.1 3,492.3 3,949.4 4,432.1 ROA 20% 19% 21% 21% 21%
财务费用 (1,731.7) (2,026.4) (2,336.2) (2,656.6) (2,988.1)
营业利润 32,552.4 37,174.4 43,582.6 50,791.0 58,002.2 营运表现
营业外收入 52.1 38.9 44.8 51.1 57.5 SG&A/收入 14% 14% 14% 13% 13%
营业外支出 154.1 109.8 126.6 486.0 546.6 实际税率 24% 25% 25% 25% 25%
利润总额 32,450.4 37,103.5 43,500.8 50,356.1 57,513.0 派息率 50% 55% 55% 55% 55%
所得税 7,943.0 9,132.9 10,707.6 12,395.0 14,156.6
净利润 24,507.5 27,970.6 32,793.3 37,961.1 43,356.4 存货周转天数 75 74 74 74 74
归母净利润 23,377.1 26,690.7 31,292.6 36,224.0 41,372.4 应收票据及应收账款周转天数 117 59 59 59 59

应付票据及应付账款周转天数 117 145 110 110 110
增速(%)
营业收入 16% 12% 15% 14% 12% 财务状况
营业利润 17% 14% 17% 17% 14% 资产负债率 25% 24% 20% 19% 18%
归母净利润 17% 14% 17% 16% 14% 总资产/股本 134% 131% 126% 124% 122%

资产负债表 现金流量表
财务年度截至12月31日 (人民币:百万元) 财务年度截至12月31日 (人民币:百万元)

2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025
实际 实际 预测 预测 预测 实际 实际 预测 预测 预测

货币资金 82,336.0 92,358.4 93,803.2 113,638.2 138,842.1 净利润 24,507.5 27,970.6 32,793.3 37,961.1 43,356.4
应收票据及应收账款 23,923.3 155.6 13,880.1 15,819.7 17,793.8 固定资产折旧 427.1 440.9 429.9 418.8 407.8
预付款项 195.7 136.0 777.9 886.6 997.2 无形资产摊销 37.7 64.0 65.8 67.6 69.5
其他应收款合计 26.3 30.9 33.0 37.6 42.3 财务费用 69.6 47.9 0.0 0.0 0.0
存货 14,015.1 15,980.7 17,290.9 19,707.1 22,166.3 存货的减少 (790.6) (1,964.3) (1,310.2) (2,416.2) (2,459.2)
固定资产 5,610.1 5,313.0 3,961.7 2,623.3 1,296.0 经营性应收项目的减少 (5,010.7) (3,969.5) (13,724.5) (1,939.6) (1,974.1)
无形资产 556.4 518.5 478.8 437.2 393.8 经营性应付项目的增加 7,348.0 1,814.4 (1,987.6) 565.0 625.5
商誉 1.6 1.6 1.6 1.6 1.6 经营活动产生的现金流量净额 26,774.9 24,431.1 16,266.7 34,656.8 40,025.8
资产总额 135,620.8 152,811.9 165,824.1 188,777.2 216,909.0

投资活动现金流入小计 47.9 69.7 69.7 69.7 69.7
借款 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 投资活动现金流出小计 1,544.8 1,786.2 1,786.2 1,786.2 1,786.2
应付票据及应付账款 6,275.6 8,134.8 6,147.2 6,712.3 7,337.7 投资活动产生的现金流量净额 (1,496.8) (1,716.5) (1,716.5) (1,716.5) (1,716.5)
其他应付款合计 3,693.9 4,631.4 3,911.9 4,271.4 4,669.5 筹资活动现金流入小计 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
负债合计 34,228.9 36,124.9 33,775.2 36,696.3 39,751.9 筹资活动现金流出小计 11,269.5 13,105.4 13,105.4 13,105.4 13,105.4

筹资活动产生的现金流量净额 (11,269.5) (13,105.4) (13,105.4) (13,105.4) (13,105.4)
归属于母公司股东权益合计 99,068.5 114,027.9 129,389.7 149,421.7 174,498.0
少数股东权益 2,323.4 2,659.1 2,659.1 2,659.1 2,659.1 现金及现金等价物净增加额 14,008.2 9,609.4 1,444.8 19,835.0 25,203.9
股东权益合计 101,391.9 116,687.0 132,048.8 152,080.8 177,157.1 期初现金及现金等价物余额 66,967.1 80,975.3 90,584.6 92,029.4 111,864.4
负债和股东权益合计 135,620.8 152,811.9 165,824.1 188,777.2 216,909.0 期末现金及现金等价物余额 80,975.3 90,584.6 92,029.4 111,864.4 137,068.3
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