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海外充电桩系列（04）     

板块需求井喷 23Q1 超预期，政策力挺行业发展 
 

 2023 年 05 月 04 日 

 

➢ 23Q1 行业整体业绩出色，需求“井喷”迎来高速增长。2023 年一季度，

充电桩行业继续保持高景气态势，国内新增充电桩 63.2 万台，同比+28.6%。拆

解看，公共桩成长性加快凸显，一季度新增 16.1 万台，同比+89.3%，增速远超

私桩的 15.9%，一方面系政策鼓励公共领域汽车电动化及建桩，另一方面电动私

家车存量扩大客观上需要多场景灵活充电补能。行业快速增长背后是产业链合力

的结果，23Q1 桩企及模块厂商出色业绩得以验证：绿能慧充收入 0.99 亿元，同

比+123.51%；归母净利润-69.57 万元，同比+90.09%。道通科技收入 7.06 亿

元，同比+37.56%；归母净利润 0.72 亿元，同比+13.69%。通合科技收入 1.19

亿元，同比+78.4%；归母净利润 0.16 亿元，同比+290.76%。 

➢ 官方密集发声力挺行业发展，政策加码保驾护航。4 月 28 日，中央政治局

会议指出，要巩固和扩大新能源汽车发展优势，加快推进充电桩等设施建设。首

次单独点名充电桩，表明高层对新能源配套设施重视程度进一步提升。今年以来

官方多次发声或出台政策，为充电桩行业发展注入持续动力： 

1、4 月 19 日，发改委单独提到大力稳定汽车消费并明确工作重点： 

1）加快推进充电桩和城市停车设施建设； 

2）大力推动新能源汽车下乡，鼓励汽车企业开发更适宜县乡村地区使用的车型；

3）加快实施公共领域车辆全面电动化先行区试点。 

2、2 月 3 日，8 部委联合出台新政，要求启动公共领域车辆全面电动化。2023-

2025 年新增及更新车辆合计 204 万辆。国内 120KW 充电桩单价约 5 万元，

60KW 标准桩售价折合 2.5 万元，车桩比 1：1 配套下规模预计达 510 亿元。 

整体来看，国内充电桩加速放量，而海外市场壁垒更高，主要体现在产品认证、

渠道铺设、品牌磨合，运营保养、物流交付等，有效供给不足将提升海外定价弹

性。国内企业凭借日益精进的技术工艺、不断增强的客户服务意识持续攻克海外

市场，在低成本要素优势下获得更高的利润空间，业绩有望持续兑现且存在超预

期可能。 

➢ 投资建议：建议关注海外业务实现突破的【炬华科技】、【绿能慧充】、【英杰

电气】、【道通科技】以及配套核心零部件供应商【通合科技】、【英可瑞】、【沃尔

核材】、【永贵电器】等。 

➢ 风险提示：新能源车销量不及预期；充电桩出海进度不及预期等。  

 
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E 

300360 炬华科技 16.93 0.94 1.04 1.30 18 16 13 推荐 

600212 *绿能慧充 9.59 -0.19 0.15 0.42 - 64 23 / 

300491 *通合科技 25.00 0.26 0.54 0.97 96 46 26 / 

300713 *英可瑞 16.54 -0.38 - - - - - / 

002130 *沃尔核材 6.70 0.49 0.59 0.74 14 11 9 / 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2023 年 4 月 28 日收盘价；*公司为未覆盖标的，相关数据采用 wind 一致预期）   
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究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

  

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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