
请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告 | 2023年05月04日

超配

1

2023Q1 基金销售保有量规模排名点评

当流量红利遇到模式变迁
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事项：

4 月 28 日，中国证券投资基金业协会公布最新公募基金保有量规模 100 强榜单。

评论：

从 6:2:2 到 5:3:2，银行份额下降明显，三方渠道增量最多，互联网流量虹吸效应强烈。（1）销售保有

量前 100“股票+混合”、非货币基金销售口径规模均增长约 3%，这表明经历四季度“股债双杀”后，居

民配置公募基金意愿有所提升。（2）分机构看，三方机构销售增长最为明显，判断互联网流量优势继续

发力。基金代销格局整体变化，其中银行、三方、券商代销占比已从过去 6:2：2 变为接近 5:3:2，尤其以

蚂蚁、天天为代表的互联网渠道对以网点为主的银行渠道争夺明显。

 内部比较看各类型代销机构的竞争优势：

 银行：资本新规后，做大中收成共识。（1）占比虽有下降，但总体规模仍有增长，如“股票+混合”

口径下增长约 2%。判断随着资本新规办法下半年落地，房地产开发贷、城投融资、穿透难度大的资管

产品等传统高收益资产资本消耗增加，做大低资本消耗的中收规模成为行业转型共识，基金代销业务

扩张诉求明显。（2）内部打法各有差异，目前股份行普遍将 AUM（包括存款、理财、保险和公募基金

代销）取代过去存款单一口径，这样提升基金销售 KPI 同时形成了差异化运作模式，如招商银行通过

客户细分、产品筛选、APP 迭代、吸引资管机构入驻线上平台等一系列手段沉淀客户资金，破解财富

业务“好做不好发/好发不好做”的困局，如兴业银行加大自身渠道与兴业系（公募私募）精品资管

机构绑定，而农业银行等传统国有大行积极发力财富渠道，网点基础扎实，规模增加迅速，一季度环

比增 64%。

 券商：份额稳定，打法更新。经纪业务趋于导流化，财富业务成为券业变现手段。行业一方面加大 ETF

等偏场内交易型产品研发，另一方面如中金公司、国联证券等机构发力基金投顾业务，沉淀客户资金。

如中金财富打通“开户-资讯-研究-投顾-交易-财富管理”全链条，探索渠道数字化和公募产品定制

化，继“中国 50”后近期推出“公募 50”等投顾产品吸引中高净值客户。

 三方平台：互联网红利难撼动，机构资管藏新赛道。（1）以蚂蚁、天天为主的三方互联网流量系已

构成显著护城河优势，权益保有份额已达 7.7%和 6.8%。随着 AI 技术演进，财富管理爆款应用可期，

产品研发将夯实互联网财富代销机构地位。（2）机构资管精细化管理时代到来。以银行需求为例，

资本管理新规对产品穿透要求提升，不能严格穿透下授权法和兜底法均将提升资本扣减，预计货币基

金需求下降，而短久期利率债基、高等级信用债指数债基、债券 ETF 需求提升，这对机构资管业务精

细化要求增强。能提供全面解决方案的三方销售机构面临机遇，预计基煜基金（面向银行基金配置）、

汇成基金（面向保险基金配置）、盈米基金（零售与机构销售双轮驱动）受益。

 权益市场震荡行情下，居民风险偏好仍处于低位，后续基金代销业务发展建议后续关注以下趋势：

 关注点一：居民存款高增长下基金销售机会。2022 年新增居民存款 17.8 万亿元，同比增加 8 万亿元，

2023 一季度新增存款 9.9 万亿元，延续居民存款增长趋势。居民风险偏好底部下，能提供绝对收益回
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报的产品，如银行大额存款、储蓄型保险、封闭式银行理财等受到青睐。但随着居民风险偏好提升（触

发点可能在经济增长超预期或无风险收益持续下降），公募基金尤其是“权益+混合”类产品需求提

高，这带来基金销售业务系统性机会。

 关注点二：买方模式调整下格局变化。以券商为主的基金投顾、部分银行私人银行全权委托、以及个

人养老金第三账户已探索基金销售的买方模式。买方模式下以陪伴为主的“财富顾问”职能更为关注，

能为客户提供全面资产解决方案构建竞争力，这将成为后续券商系和银行系财富代销业务争夺的风口，

关注具有投研销一体化的机构带来的业务机会。

 关注点三：银行理财的“跷跷板”分流效应与调整。考虑到银行理财以固收类产品为主，在当前居民

风险偏好环境下，预计短期销售能力优于公募基金，这样银行理财将分流一部分公募基金资金。但展

望下半年，随着无风险收益和高等级信用利差持续收窄，低等级信用挖掘仍困难，银行理财面临“资

产荒”，需要通过加大权益委外增厚收益，含权益型理财增量可期，预计银行理财每 1%的资产腾挪将

带来约 3000 亿元权益类公募基金需求，公募基金机构业务需求反而增加。

表2：股票+混合基金销售保有量 TOP100 不同渠道占比变化

2023 年第一季度 环比变化 占 Top100 比例 环比变化 市占率 环比变化

银行 29404 2% 51% -0.3% 39% 0.3%

券商 12529 2% 22% 0.5% 17% 0.1%

独立基金销售机构 15177 4% 26% -0.2% 20% 0.5%

其他 839 8% 1% 0.1% 1% 0.1%

Top100 合计 57949 3% 100% 77%

资料来源：中国证券投资基金业协会，国信证券经济研究所整理

表3：非货币基金销售保有量 TOP100 不同渠道占比变化

2023 年第一季度 环比变化 占 Top100 比例 环比变化 市占率 环比变化

银行 38932 0% 47% -1.4% 25% -0.2%

券商 14178 1% 17% -0.3% 9% 0.0%

独立基金销售机构 28327 8% 34% 1.6% 18% 1.2%

其他 1014 6% 1% 0.0% 1% 0.0%

Top100 合计 82451 3% 100% 52%

资料来源：中国证券投资基金业协会，国信证券经济研究所整理

表1：基金销保有量售量 TOP100 榜单不同类型机构数量

2022 年第四季度 2023 年第一季度 环比变化

银行 26 26 0

券商 52 50 -2

独立基金销售机构 16 18 2

其他 5 5 0

资料来源：中国证券投资基金业协会，国信证券经济研究所整理
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表4：2023 年一季度权益基金保有量 Top50 榜单

机构名称 机构类型 保有规模（亿元） 规模市占率
规模环比增

长
规模同比增长

1 招商银行股份有限公司 银行 6339 8.4% 2.2% -6.8%

2 蚂蚁（杭州）基金销售有限公司 独立基金销售机构 5858 7.7% 2.6% -4.6%

3 东财（天天基金+东财证券） 独立基金销售机构 5179 6.8% 4.5% 10.4%

4 中国工商银行股份有限公司 银行 4378 5.8% -0.1% -4.5%

5 中国建设银行股份有限公司 银行 3277 4.3% -1.5% -4.7%

6 中国银行股份有限公司 银行 2585 3.4% -4.2% -7.7%

7 交通银行股份有限公司 银行 2116 2.8% -1.7% -12.1%

8 中国农业银行股份有限公司 银行 1768 2.3% 63.6% -7.3%

9 中信证券股份有限公司 券商 1309 1.7% -7.6% 12.6%

10 华泰证券股份有限公司 券商 1282 1.7% 4.6% 4.2%

11 兴业银行股份有限公司 银行 1250 1.7% 2.9% -2.7%

12 上海浦东发展银行股份有限公司 银行 1154 1.5% 1.3% -19.1%

13 中国民生银行股份有限公司 银行 1151 1.5% -2.5% -19.7%

14 平安银行股份有限公司 银行 1017 1.3% 1.5% -4.8%

15 中信银行股份有限公司 银行 916 1.2% -1.2% -15.8%

16 腾安基金销售（深圳）有限公司 独立基金销售机构 907 1.2% 3.8% 11.0%

17 广发证券股份有限公司 券商 832 1.1% 1.3% 8.1%

18 中信建投证券股份有限公司 券商 718 0.9% -0.7% 24.2%

19 招商证券股份有限公司 券商 700 0.9% 2.5% 14.4%

20 中国邮政储蓄银行股份有限公司 银行 696 0.9% -3.2% -14.9%

21 珠海盈米基金销售有限公司 独立基金销售机构 646 0.9% 4.5% 35.7%

22 中国人寿保险股份有限公司 其他（保险公司） 607 0.8% 11.4% 82.8%

23 中国光大银行股份有限公司 银行 602 0.8% 4.9% -22.8%

24 中国银河证券股份有限公司 券商 576 0.8% 0.9% 4.3%

25 国信证券股份有限公司 券商 536 0.7% 12.4% 20.4%

26 国泰君安证券股份有限公司 券商 501 0.7% 0.4% 6.4%

27 平安证券股份有限公司 券商 497 0.7% -1.6% 1.4%

28 宁波银行股份有限公司 银行 442 0.6% -0.9% -6.0%

29 北京汇成基金销售有限公司 独立基金销售机构 430 0.6% 6.7% -5.5%

30 东方证券股份有限公司 券商 411 0.5% 3.5% 9.0%

31 海通证券股份有限公司 券商 407 0.5% 11.5% 11.5%

32 兴业证券股份有限公司 券商 392 0.5% 2.6% -2.0%

33 中国中金财富证券有限公司 券商 389 0.5% 9.3% 46.8%

34 申万宏源证券有限公司 券商 364 0.5% 7.1% 49.2%

34 浙江同花顺基金销售有限公司 独立基金销售机构 364 0.5% 2.0% 2.8%

36 上海基煜基金销售有限公司 独立基金销售机构 342 0.5% -5.5% -39.6%

37
北京雪球基金销售有限公司（北京蛋卷
基金销售有限公司）

独立基金销售机构 320 0.4% 3.6% 22.1%

38 上海好买基金销售有限公司 独立基金销售机构 294 0.4% 7.3% 69.9%

39 长江证券股份有限公司 券商 289 0.4% 0.3% 5.1%

40 上海银行股份有限公司 银行 282 0.4% -3.8% -21.7%

41 中泰证券股份有限公司 券商 273 0.4% 8.8% 16.7%

42 京东肯特瑞基金销售有限公司 独立基金销售机构 269 0.4% 6.3% 24.0%

42 光大证券股份有限公司 券商 269 0.4% 2.7% -11.5%

44 安信证券股份有限公司 券商 267 0.4% 7.7% 11.7%

45 江苏银行股份有限公司 银行 248 0.3% -26.2% -4.2%

46 广发银行股份有限公司 银行 236 0.3% 12.9% -8.9%

47 中银国际证券股份有限公司 券商 231 0.3% 9.5% 12.7%

48 方正证券股份有限公司 券商 6339 8.4% 2.2% -6.8%

49 北京银行股份有限公司 银行 5858 7.7% 2.6% -4.6%

50 华夏银行股份有限公司 银行 5179 6.8% 4.5% 10.4%

资料来源：中国证券投资基金业协会，国信证券经济研究所整理
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表5：2023 年一季度非货币基金保有量 Top50 榜单

机构名称 机构类型 保有规模（亿元） 规模市占率 规模环比增长 规模同比增长

1 蚂蚁（杭州）基金销售有限公司 独立基金销售机构 12456 7.9% 7.9% 4.1%

2 招商银行股份有限公司 银行 7946 5.1% 4.9% 4.6%

3 东财（天天基金+东财证券） 独立基金销售机构 6524 4.1% 4.5% 4.6%

4 中国工商银行股份有限公司 银行 5038 3.2% -0.8% -2.0%

5 中国银行股份有限公司 银行 4235 2.7% -3.3% -3.7%

6 中国建设银行股份有限公司 银行 3824 2.4% -3.7% -2.6%

7 兴业银行股份有限公司 银行 2584 1.6% 3.9% 88.1%

8 交通银行股份有限公司 银行 2368 1.5% -3.4% -10.1%

9 腾安基金销售（深圳）有限公司 独立基金销售机构 2034 1.3% 12.7% 13.1%

10 中国农业银行股份有限公司 银行 1936 1.2% -4.7% -1.8%

11 平安银行股份有限公司 银行 1761 1.1% -1.2% 28.2%

12 中信证券股份有限公司 券商 1574 1.0% -9.2% 19.6%

13 中信银行股份有限公司 银行 1526 1.0% 18.1% 24.6%

14 华泰证券股份有限公司 券商 1432 0.9% 4.8% 8.8%

15 北京汇成基金销售有限公司 独立基金销售机构 1363 0.9% 4.6% -16.8%

16 上海基煜基金销售有限公司 独立基金销售机构 1325 0.8% -5.6% -39.9%

17 上海浦东发展银行股份有限公司 银行 1259 0.8% 2.9% -14.0%

18 中国民生银行股份有限公司 银行 1199 0.8% -2.8% -19.7%

19 珠海盈米基金销售有限公司 独立基金销售机构 1130 0.7% 5.9% 23.1%

20 宁波银行股份有限公司 银行 1031 0.7% 0.9% 39.9%

21 广发证券股份有限公司 券商 986 0.6% 4.0% 13.1%

22 中国邮政储蓄银行股份有限公司 银行 951 0.6% -2.7% -15.8%

23 京东肯特瑞基金销售有限公司 独立基金销售机构 820 0.5% 38.0% 97.6%

24 中信建投证券股份有限公司 券商 788 0.5% -2.4% 24.5%

25 招商证券股份有限公司 券商 752 0.5% 2.2% 15.7%

26 上海好买基金销售有限公司 独立基金销售机构 730 0.5% -1.9% 43.4%

27 中国人寿保险股份有限公司 其他（保险公司） 724 0.5% 5.8% 83.3%

28 中国光大银行股份有限公司 银行 702 0.4% -3.8% -19.6%

29 国泰君安证券股份有限公司 券商 628 0.4% -1.6% 13.4%

30 中国银河证券股份有限公司 券商 598 0.4% 0.5% 5.3%

31 国信证券股份有限公司 券商 565 0.4% 10.6% 18.7%

32 平安证券股份有限公司 券商 529 0.3% 0.2% 5.2%

33 中国中金财富证券有限公司 券商 482 0.3% 8.3% 39.7%

34 海通证券股份有限公司 券商 437 0.3% 2.1% 7.9%

34 浙江同花顺基金销售有限公司 独立基金销售机构 435 0.3% 4.1% 9.6%

36 东方证券股份有限公司 券商 433 0.3% 5.9% 4.6%

37 申万宏源证券有限公司 券商 423 0.3% 0.5% 69.9%

38 兴业证券股份有限公司 券商 413 0.3% 1.5% 2.2%

39 杭州银行股份有限公司 银行 408 0.3% 2.8% -13.6%

40
北京雪球基金销售有限公司（北京蛋卷
基金销售有限公司）

独立基金销售机构 392 0.2% 3.2% 11.0%

41 广发银行股份有限公司 银行 388 0.2% -3.5% -1.0%

42 上海银行股份有限公司 银行 357 0.2% -3.5% -11.0%

42 中泰证券股份有限公司 券商 322 0.2% 7.0% 21.1%

44 长江证券股份有限公司 券商 313 0.2% 1.0% 7.2%

45 安信证券股份有限公司 券商 295 0.2% 7.7% 16.1%

46 北京银行股份有限公司 银行 291 0.2% 3.6% -11.8%

47 光大证券股份有限公司 券商 290 0.2% 2.5% -8.5%

48 江苏银行股份有限公司 银行 12456 7.9% 7.9% 4.1%

49 华夏银行股份有限公司 银行 7946 5.1% 4.9% 4.6%

50 上海陆金所基金销售有限公司 独立基金销售机构 6524 4.1% 4.5% 4.6%

资料来源：中国证券投资基金业协会，国信证券经济研究所整理
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图1：2023 年第一季度各渠道代销机构权益基金保有量 TOP20 对应规模及市占率

资料来源：中国证券投资基金业协会，国信证券经济研究所整理

图2：2023 年第一季度各渠道代销机构非货币基金保有量 TOP20 对应规模及市占率

资料来源：中国证券投资基金业协会，国信证券经济研究所整理
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表6：2023 年第一季度证券公司权益基金保有量规模及市占率排名变化

TOP100 中规模变化 市占率变化

2023Q1 排名 同比提升 环比变化
占券商渠道合

计
同比变化 环比变化 2023Q1 市占率 同比变化 环比变化

1 中信证券股份有限公司 9 4 -1 10.4% 0.17% -1.10% 1.7% 0.18% -0.16%

2 华泰证券股份有限公司 10 2 -1 10.2% -0.64% 0.24% 1.7% 0.06% 0.05%

3 广发证券股份有限公司 17 2 0 6.6% -0.17% -0.05% 1.1% 0.08% 0.00%

4 中信建投证券股份有限公司 18 3 0 5.7% 0.62% -0.16% 0.9% 0.18% -0.02%

5 招商证券股份有限公司 19 1 1 5.6% 0.18% 0.02% 0.9% 0.11% 0.01%

6 中国银河证券股份有限公司 24 -1 -1 4.6% -0.28% -0.06% 0.8% 0.03% 0.00%

7 国信证券股份有限公司 25 4 2 4.3% 0.34% 0.39% 0.7% 0.12% 0.07%

8 国泰君安证券股份有限公司 26 0 0 4.0% -0.16% -0.07% 0.7% 0.04% -0.01%

9 平安证券股份有限公司 27 -3 -2 4.0% -0.36% -0.15% 0.7% 0.01% -0.02%

10 东方证券股份有限公司 30 2 0 3.3% -0.05% 0.05% 0.5% 0.04% 0.01%

11 海通证券股份有限公司 31 2 1 3.2% 0.02% 0.27% 0.5% 0.05% 0.05%

12 兴业证券股份有限公司 32 -1 -1 3.1% -0.41% 0.02% 0.5% -0.01% 0.01%

13 中国中金财富证券有限公司 33 7 2 3.1% 0.76% 0.20% 0.5% 0.16% 0.04%

14 申万宏源证券有限公司 34 10 2 2.9% 0.75% 0.13% 0.5% 0.16% 0.03%

15 长江证券股份有限公司 39 0 1 2.3% -0.12% -0.04% 0.4% 0.02% 0.00%

16 中泰证券股份有限公司 41 6 4 2.2% 0.11% 0.13% 0.4% 0.05% 0.03%

17 光大证券股份有限公司 42 -5 0 2.1% -0.54% 0.01% 0.4% -0.05% 0.01%

18 安信证券股份有限公司 44 1 2 2.1% 0.02% 0.11% 0.4% 0.04% 0.02%

19 中银国际证券股份有限公司 47 2 2 1.8% 0.03% 0.12% 0.3% 0.03% 0.02%

20 方正证券股份有限公司 48 -2 0 1.8% -0.24% 0.02% 0.3% -0.01% 0.01%

21 国金证券股份有限公司 51 -1 0 1.7% 0.02% 0.23% 0.3% 0.03% 0.04%

22 华西证券股份有限公司 52 1 0 1.3% -0.16% 0.05% 0.2% 0.00% 0.01%

23 华福证券有限责任公司 54 3 0 1.0% -0.02% 0.09% 0.2% 0.01% 0.02%

24 浙商证券股份有限公司 56 3 1 0.9% 0.02% 0.00% 0.1% 0.02% 0.00%

25 长城证券股份有限公司 58 3 0 0.8% -0.02% 0.01% 0.1% 0.01% 0.00%

26 华宝证券股份有限公司 60 -4 1 0.8% -0.31% 0.02% 0.1% -0.04% 0.00%

27 东北证券股份有限公司 61 6 -1 0.8% 0.15% -0.03% 0.1% 0.03% 0.00%

28 恒泰证券股份有限公司 64 12 0 0.6% 0.20% -0.01% 0.1% 0.04% 0.00%

29 东吴证券股份有限公司 66 -2 0 0.6% -0.18% -0.01% 0.1% -0.02% 0.00%

29 湘财证券股份有限公司 66 4 6 0.6% 0.03% 0.08% 0.1% 0.01% 0.01%

31 东莞证券股份有限公司 68 3 1 0.6% 0.03% 0.03% 0.1% 0.01% 0.01%

32 财通证券股份有限公司 70 3 0.5% 0.05% 0.1% 0.01%

33 国元证券股份有限公司 71 1 -2 0.5% 0.01% -0.04% 0.1% 0.01% -0.01%

34 国联证券股份有限公司 74 -1 1 0.5% -0.01% 0.02% 0.1% 0.00% 0.00%

35 中航证券有限公司 75 3 4 0.4% 0.08% 0.06% 0.1% 0.02% 0.01%

36 信达证券股份有限公司 77 13 -2 0.4% 0.13% -0.02% 0.1% 0.03% 0.00%

37 山西证券股份有限公司 78 -4 -1 0.4% -0.05% 0.00% 0.1% 0.00% 0.00%

38 中原证券股份有限公司 79 3 -1 0.4% 0.06% 0.00% 0.1% 0.02% 0.00%

39 西南证券股份有限公司 82 7 -2 0.4% 0.06% 0.00% 0.1% 0.01% 0.00%

40 东兴证券股份有限公司 83 -2 1 0.3% 0.00% 0.02% 0.1% 0.00% 0.00%

41 第一创业证券股份有限公司 85 -11 -1 0.3% -0.14% 0.00% 0.1% -0.02% 0.00%

42 民生证券股份有限公司 86 1 0 0.3% 0.00% 0.00% 0.1% 0.01% 0.00%

43 国海证券股份有限公司 87 -5 3 0.3% -0.03% 0.01% 0.1% 0.00% 0.00%

43 南京证券股份有限公司 87 -2 3 0.3% -0.02% 0.01% 0.1% 0.00% 0.00%

45 华安证券股份有限公司 89 6 0 0.3% 0.03% -0.01% 0.0% 0.01% 0.00%

45 万联证券股份有限公司 89 -7 -7 0.3% -0.04% -0.05% 0.0% 0.00% -0.01%

47 渤海证券股份有限公司 96 -6 1 0.3% -0.04% -0.01% 0.0% 0.00% 0.00%

47 上海证券有限责任公司 96 -3 -6 0.3% -0.02% -0.04% 0.0% 0.00% -0.01%

47 天风证券股份有限公司 96 0.3% 0.0%

50 东海证券股份有限公司 99 0.2% 0.0%

资料来源：中国证券投资基金业协会，国信证券经济研究所整理
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表7：2023 年第一季度证券公司非货币基金保有量规模及市占率排名变化

TOP100 中规模变化 市占率变化

2023Q1 排名 同比提升 环比变化
占券商渠道合

计
同比变化 环比变化 2023Q1 市占率 同比变化 环比变化

1 中信证券股份有限公司 12 4 0 11.1% 0.50% -1.29% 1.0% 0.13% -0.11%

2 华泰证券股份有限公司 14 2 0 10.1% -0.50% 0.32% 0.9% 0.04% 0.03%

3 广发证券股份有限公司 21 1 1 7.0% -0.07% 0.17% 0.6% 0.05% 0.02%

4 中信建投证券股份有限公司 24 1 -1 5.6% 0.46% -0.21% 0.5% 0.08% -0.02%

5 招商证券股份有限公司 25 -1 0 5.3% 0.07% 0.04% 0.5% 0.05% 0.01%

6 国泰君安证券股份有限公司 29 -2 -1 4.4% -0.03% -0.13% 0.4% 0.03% -0.01%

7 中国银河证券股份有限公司 30 -4 -1 4.2% -0.36% -0.04% 0.4% 0.00% 0.00%

8 国信证券股份有限公司 31 0 1 4.0% 0.15% 0.33% 0.4% 0.04% 0.03%

9 平安证券股份有限公司 32 -2 -1 3.7% -0.32% -0.05% 0.3% 0.00% 0.00%

10 中国中金财富证券有限公司 33 9 0 3.4% 0.62% 0.22% 0.3% 0.08% 0.02%

11 海通证券股份有限公司 34 1 0 3.1% -0.18% 0.02% 0.3% 0.01% 0.00%

12 东方证券股份有限公司 36 -2 1 3.1% -0.28% 0.13% 0.3% 0.00% 0.01%

13 申万宏源证券有限公司 37 13 -2 3.0% 0.98% -0.03% 0.3% 0.10% 0.00%

14 兴业证券股份有限公司 38 -2 0 2.9% -0.34% 0.00% 0.3% -0.01% 0.00%

15 中泰证券股份有限公司 43 5 2 2.3% 0.13% 0.12% 0.2% 0.03% 0.01%

16 长江证券股份有限公司 44 2 0 2.2% -0.14% -0.01% 0.2% 0.01% 0.00%

17 安信证券股份有限公司 45 4 4 2.1% 0.03% 0.12% 0.2% 0.02% 0.01%

18 光大证券股份有限公司 47 -3 0 2.0% -0.51% 0.02% 0.2% -0.03% 0.00%

19 方正证券股份有限公司 52 -1 -1 1.7% -0.29% 0.02% 0.2% -0.01% 0.00%

20 中银国际证券股份有限公司 53 -1 -1 1.7% -0.03% 0.13% 0.1% 0.01% 0.01%

21 国金证券股份有限公司 54 -1 -1 1.5% -0.03% 0.21% 0.1% 0.01% 0.02%

22 华西证券股份有限公司 55 -1 0 1.2% -0.18% 0.04% 0.1% -0.01% 0.00%

23 华宝证券股份有限公司 57 2 -1 1.1% 0.07% 0.05% 0.1% 0.01% 0.00%

24 浙商证券股份有限公司 58 2 -1 1.0% 0.01% 0.07% 0.1% 0.01% 0.01%

25 华福证券有限责任公司 60 -2 1 1.0% -0.03% 0.11% 0.1% 0.01% 0.01%

26 东北证券股份有限公司 62 3 -4 0.9% 0.10% 0.00% 0.1% 0.02% 0.00%

27 长城证券股份有限公司 67 0 -2 0.7% -0.05% 0.00% 0.1% 0.00% 0.00%

28 国元证券股份有限公司 68 1 -5 0.7% 0.01% -0.07% 0.1% 0.01% -0.01%

29 财通证券股份有限公司 69 0 0.7% 0.07% 0.1% 0.06% 0.01%

30 山西证券股份有限公司 72 0 -1 0.7% 0.05% 0.05% 0.1% 0.01% 0.00%

31 恒泰证券股份有限公司 73 -3 -4 0.6% -0.03% 0.03% 0.1% 0.00% 0.00%

32 东莞证券股份有限公司 75 0 -3 0.6% 0.01% 0.02% 0.1% 0.01% 0.00%

33 湘财证券股份有限公司 76 1 0 0.6% 0.03% 0.09% 0.0% 0.01% 0.01%

34 东吴证券股份有限公司 78 -10 -5 0.5% -0.20% -0.01% 0.0% -0.01% 0.00%

35 中航证券有限公司 79 3 -3 0.5% 0.09% 0.04% 0.0% 0.01% 0.00%

36 国联证券股份有限公司 80 -6 -5 0.5% -0.08% -0.01% 0.0% 0.00% 0.00%

37 东兴证券股份有限公司 82 2 -2 0.5% 0.06% 0.05% 0.0% 0.01% 0.00%

38 信达证券股份有限公司 83 13 -5 0.4% 0.14% -0.01% 0.0% 0.01% 0.00%

39 中原证券股份有限公司 84 4 -3 0.4% 0.07% 0.00% 0.0% 0.01% 0.00%

40 华安证券股份有限公司 88 3 -2 0.4% 0.05% -0.01% 0.0% 0.01% 0.00%

41 第一创业证券股份有限公司 90 -10 -2 0.3% -0.10% 0.00% 0.0% -0.01% 0.00%

41 国海证券股份有限公司 90 -5 -1 0.3% -0.04% 0.02% 0.0% 0.00% 0.00%

43 西南证券股份有限公司 92 1 -2 0.3% 0.06% 0.02% 0.0% 0.01% 0.00%

44 民生证券股份有限公司 93 -4 0 0.3% -0.02% 0.00% 0.0% 0.00% 0.00%

45 南京证券股份有限公司 94 -2 2 0.3% -0.02% 0.00% 0.0% 0.00% 0.00%

45 上海证券有限责任公司 94 -1 -1 0.3% 0.00% -0.01% 0.0% 0.00% 0.00%

47 万联证券股份有限公司 96 -7 -5 0.3% -0.05% -0.04% 0.0% 0.00% 0.00%

48 天风证券股份有限公司 97 0.3% 0.0% 0.02% 0.02%

49 渤海证券股份有限公司 98 -11 -1 0.3% -0.08% -0.01% 0.0% 0.00% 0.00%

50 东海证券股份有限公司 99 0.2% 0.0% 0.02% 0.02%

资料来源：中国证券投资基金业协会，国信证券经济研究所整理
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投资建议：财富管理模式变迁下，建议关注综合金融服务能力领先的龙头券商中信证券、华泰证券，同时

也建议关注小而美的特色券商国联证券和具备流量优势的互联网券商东方财富。

风险提示：金融监管趋严，产业创设进度低于预期。

相关研究报告：

《证券行业最新政策快评-三箭齐发，小步向新》 ——2023-04-12

《证监会《衍生品交易监督管理办法(征求意见稿)》点评-理顺场外衍生品模式，推动券商规范加杠杆》—

—2023-03-20

《完善金融版图，强化业务协同-国联集团收购民生证券 30%股权点评》 ——2023-03-17

《全面实行注册制发布实施点评-迎来春色换人间》 ——2023-02-19

《全面实行注册制制度规则点评-券商全面迎来专业投行时代》 ——2023-02-02
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