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劳动节假期海外金融市场事项一览

 经济研究·宏观快评

证券分析师： 董德志 021-60933158 dongdz@guosen.com.cn 执证编码：S0980513100001

证券分析师： 季家辉 021-61761056 jijiahui@guosen.com.cn 执证编码：S0980522010002

事项：

2023 年劳动节假期为 4 月 29 日至 5 月 3 日，期间海外金融市场共经历 3 个交易日，我们对假期海外主要

资产表现及重大新闻热点作出了梳理回顾。（金融数据更新至 5月 2日收盘）

评论：

结论：

1、大类资产表现：欧美股指普遍下跌，欧美主要国家债券利率下行，国际油价下跌显著，美元指数略有

上涨

2、海外经济数据：美国制造业景气度回升；美国职位空缺数继续下滑；欧元区通胀有所回升。

3、全球要闻一览：美国第一共和银行破产，摩根大通收购其部分业务；美国联邦存款保险公司提议提高

存款保险限额；美国财政部长耶伦警告国债违约风险；日本央行决定维持货币宽松政策。

 大类资产表现：欧美股指普遍下跌，欧美主要国家债券利率下行，国际油价下跌显著，美元指数略有

上涨。

股票市场：假期期间，美国银行业破产风波延续，带动市场风险偏好下降，欧美股指普遍下跌。截至 5 月

2 日收盘，道琼斯工业指数下跌 1.21%，标普 500 指数下跌 1.2%，纳斯达克指数下跌 1.19%，富时 100 指

数下跌 1.24%，德国 DAX 指数下跌 1.23%，欧洲 Stoxx50 指数下跌 1.18%。亚太股指涨跌不一，日经 225 指

数上涨 1.04%，韩国综指上涨 0.91%，恒指上涨 0.2%，恒生国企指数下跌 0.33%，富时中国 A50 指数期货

下跌 0.4%。

债券市场：假期期间欧美主要国家债券市场利率下行。截至 5 月 2 日，十年期美债收益率持平假期前，收

于 3.44%，两年期美债收益率下行 7BP，收于 3.97%，十年期德债收益率下行 10BP，收于 2.25%，十年期日

债收益率上行 1bp，收于 0.413%。

大宗商品：假期期间市场避险情绪上升，油价跌幅明显，金价上涨。截至 5月 2 日，布伦特原油价格下跌

6.27%，收于 75.23 美元/桶。伦敦金价上涨 1.32%，收于 2015.94 美元/盎司。伦敦铜价下跌 0.75%，收于

8531 美元/吨。

外汇市场：假期期间美元指数略有上涨。截至 5 月 2 日，美元指数报 101.95，上涨 0.28 点；欧元兑美元

汇率为 1.0999，下跌 0.18%；英镑兑美元汇率为 1.2470，跌幅为 0.73%。人民币离岸汇率上涨 0.11%，至

6.9347。
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表1：2023 年劳动节假期国际金融市场变化一览

代表品种 2023-4-28（节前最后交易日） 2023/5/2 变动

股票市场

道琼斯工业指数 34,098.16 33,684.53 -1.21%

标普指数 4,169.48 4,119.58 -1.20%

纳斯达克指数 12,226.58 12,080.51 -1.19%

富时 100 指数 7,870.57 7,773.03 -1.24%

德国 DAX 指数 15,922.38 15,726.94 -1.23%

欧洲 Stoxx50 指数 4,048.50 4,000.65 -1.18%

日经 225 指数 28,856.44 29,157.95 1.04%

韩国综指 2,501.53 2,524.39 0.91%

恒生指数 19,894.57 19,933.81 0.20%

恒生国企指数 6,702.15 6,680.21 -0.33%

富时 A50 指数期货 13,196.00 13,143.00 -0.40%

债券市场

美国 2 年国债利率 4.040% 3.970% -7bp

美国 10 年国债利率 3.440% 3.440% 0bp

德国 10 年国债利率 2.350% 2.250% -10bp

日本 10 年国债利率 0.403% 0.413% 1bp

大宗商品市场

ICE 布油 80.26 75.23 -6.27%

NYMEX 原油 76.63 71.54 -6.64%

伦敦金现 1,989.62 2,015.94 1.32%

LME 铜 8,595.50 8,531.00 -0.75%

汇率市场

美元指数 101.66 101.95 0.28%

欧元兑美元 1.1019 1.0999 -0.18%

人民币离岸汇率 6.9273 6.9347 0.11%

美元兑日元 136.3300 136.5500 0.16%

英镑兑美元 1.2562 1.2470 -0.73%

资料来源：WIND、国信证券经济研究所整理

 海外经济数据：

美国方面：

美国制造业景气度回升：美国 4月 ISM 制造业 PMI 录得 47.1%，前值为 46.3%，较上月有所回升，但连续 6

个月处于景气收缩区间。分项来看，4 月制造业新订单指数、生产指数、就业指数有所上升，其中就业指

数回升至扩张区间，但供应商交付指数、库存指数进一步下滑。整体来看，美国 4 月制造业产需两端边际

有所好转，但制造业企业仍处于主动去库存的状态。

美国职位空缺数继续下滑：美国 3月职位空缺数录得 959 万人，前值为 993.1 万人，自今年年初以来，保

持下降趋势。职位空缺数的下降反映美国劳动力需求下滑。我们以职位空缺数与非农就业总数之和代表美

国劳动力需求，劳动力市场总人数代表劳动力供给。3 月美国劳动力需求同比增速已回落至低于劳动力供

给增速的水平，或表示美国劳动力市场供不应求的格局即将结束。

欧洲和日本方面：

欧元区通胀有所回升：欧元区 4 月调和 CPI 同比录得 7%，前值为 6.9%；核心调和 CPI 同比录得 5.6%，前

值为 5.7%。4 月欧元区食品价格同比上涨 13.6%，为通胀的主要支撑项。4 月欧元区核心通胀有所下降，

但服务价格同比上涨 5.2%，欧元区服务通胀持续上升，表现出核心通胀的粘性依旧较强。

 全球要闻一览

美国第一共和银行破产，摩根大通收购其部分业务：与硅谷银行和签字银行一样，第一共和银行破产源自
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于利率上升引起银行长期债券投资的巨额亏损。在第一共和银行被美国联邦存款保险公司（FDIC）接管后，

摩根大通完成了对第一共和银行部分业务的收购。摩根大通将承担第一共和银行全部 920 亿美元存款（包

括未受保护部分）。同时摩根大通还购买了第一共和银行约 1730 亿美元的银行贷款和 300 亿美元的证券

资产。此外，作为协议的一部分，联邦存款保险公司将与摩根大通共同分担第一共和银行的贷款损失，摩

根大通还将从 FDIC 获得 500 亿美元的融资。

美国联邦存款保险公司提议提高存款保险限额：在美国第一共和银行被收购当日，美国联邦存款保险公司

（FDIC）建议国会扩大其对银行存款的保险限额，从而防止银行挤兑。目前，FDIC 最多只能为 25 万美元

以下的银行存款提供保险。但这使得拥有大量未投保存款的银行，尤其是中小型银行，极易受到挤兑的影

响。FDIC 估计，截至 2022 年底，美国银行业共有 7.7 万亿美元的未投保存款，约占美国银行存款总额的

43%。

美国财政部长耶伦警告国债违约风险：因今年美国的税收收入低于预期，国会预算办公室将美国政府资金

耗尽的时点由 7月调整至 6 月初。这也意味着，美国政府最快将于 6月违约。但目前参众两院仍未对提高

债务上限达成一致，民主党人希望无条件提高债务上限，但共和党人则要求以大幅削减政府开支为代价换

取债务上限的提高。

日本央行决定维持货币宽松政策：日本央行宣布将 10 年期日本国债收益率上限维持在 0.5%，并将短期利

率维持在-0.1%。日本央行表示，鉴于通胀正在下行，并很快降至 2%以下，因此维持目标利率不变是合适

的。但在最新的政策声明中，日本央行移除了“将利率目标保持在当前水平或低于当前水平”的措辞。此

外，日本央行还表示，将用一年到 18 个月的时间对货币政策进行评估，以实现长期的价格稳定。

 风险提示

海外疫情再度爆发对经济影响程度超预期、全球大宗商品价格再迎上涨、极端气候对全球供应链造成冲击。

相关研究报告：

《宏观经济数据前瞻-2023 年 3 月宏观经济指标预期一览》 ——2023-04-03

《美国 3月 FOMC 会议点评》 ——2023-03-31

《2023 年 1-2 月财政数据解读-政策前置发力,财政收入下滑但支出回升》 ——2023-03-20

《2023 年政府工作报告解读-扩内需稳增长，促产业谋发展》 ——2023-03-05

《宏观经济数据前瞻-2023 年 2 月宏观经济指标预期一览》 ——2023-03-01
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