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宏观专题                                                        2023年 04 月 28日 

 

目前的经济好转是恢复性的 

                          ——一季度政治局会议的几个看点 

 

 

正文： 

今天，新华社通报了一季度政治局会议的主要内容和精神，从新闻稿看，一季度会议有

以下几个看点。 

一、判断我国经济好于预期，但是判断经济好转是恢复性的 

对我国的经济下行压力的原因，早在 2021 年四季度，中央就有需求收缩、供给冲击、

预期转弱的判断，但这次会议上首提这三大原因的得到缓解。这也是第一次。确实从一季度

的经济数据看，不错，特别是出口数字出人意料地好。 

但是，政治局会议清醒地提出，目前的经济好转时恢复性。这样的提法也是首次。会议

指出：内生动力还不强，需求仍然不足，经济转型升级面临新的阻力，推动高质量发展仍需

要克服不少困难挑战。这样的提法是符合实事求是精神的。 

二、 内生动力不足聚焦于需求 

会议提出，会议强调，恢复和扩大需求是当前经济持续回升向好的关键所在。积极的财

政政策要加力提效，稳健的货币政策要精准有力，形成扩大需求的合力。要多渠道增加城乡

居民收入，改善消费环境，促进文化旅游等服务消费。要发挥好政府投资和政策激励的引导

作用，有效带动激发民间投资。 

三、在补短板的同时，做大做强优势产业，人工智能和新能源汽车是当下的

2 个抓手 

会议指出，要加快建设以实体经济为支撑的现代化产业体系，既要逆势而上，在短板领

域加快突破，也要顺势而为，在优势领域做大做强。要夯实科技自立自强根基，培育壮大新

动能。要巩固和扩大新能源汽车发展优势，加快推进充电桩、储能等设施建设和配套电网改

造。要重视通用人工智能发展，营造创新生态，重视防范风险。 
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相对而言，发展优势企业更能起到事半功倍的效果。3 月出口数据显示，新能源汽车的

出口是个亮点。 

四、要稳外资稳外贸，并把稳外资放在了更加突出的位置 

会议指出，要把吸引外商投资放在更加重要的位置，稳住外贸外资基本盘。要支持有条

件的自贸试验区和自由贸易港对接国际高标准经贸规则，开展改革开放先行先试。 

最新数据显示，稳外资的紧迫性更加迫切。在一定意义上，稳外资是稳外贸的前提。 

图1：我国近期的直接投资几个数据 

数据来源：Wind

近期的直接投资数据

中国:金融账户:非储备性质的金融账户:直接投资:差额:当季值 中国:银行代客结售汇差额:直接投资:当月值 中国:境内银行代客涉外收付款差额:直接投资:当月值

22-02 22-03 22-04 22-05 22-06 22-07 22-08 22-09 22-10 22-11 22-12 23-01 23-02 23-03 23-0422-02

-300 -300

-200 -200

-100 -100

0 0

100 100

200 200

300 300

400 400

500 500

600 600
亿美元 亿美元亿美元 亿美元

-30 -30

-20 -20

-10 -10

0 0

10 10

20 20

30 30

40 40

50 50

亿美元 亿美元亿美元 亿美元

-90 -90

-60 -60

-30 -30

0 0

30 30

60 60

90 90

亿美元 亿美元亿美元 亿美元

 

数据来源：Wind、银河期货 

五、房地产重提住房不炒 

对房地产在稳定经济大盘中应当发挥的作用和定位一直是个热点问题。但这次会议强调

了住房不炒。 

会议指出，要坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，因城施策，支持刚性和改善性

住房需求，做好保交楼、保民生、保稳定工作，促进房地产市场平稳健康发展，推动建立房

地产业发展新模式。在超大特大城市积极稳步推进城中村改造和“平急两用”公共基础设施

建设。规划建设保障性住房。 

六、会议关注地方债问题 

会议提出，要加强地方政府债务管理，严控新增隐性债务。从下图看出，地方政府的杠

杆率上升比较快，去年 4 季度达到了 29%。 



 

 3 / 4 

 

金融衍生品研究所 
   基本面分析报告 

 

图2：地方政府杠杆率上升较快 

数据来源：Wind
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数据来源：Wind、银河期货 

七、除了关注地方债外，还特别谈到了平台企业，谈到了类似三角债的问题 

会议指出，要下决心从根本上解决企业账款拖欠问题。要推动平台企业规范健康发展，

鼓励头部平台企业探索创新。 

八、在保就业问题上，重点谈到了保大学生就业和农民工就业问题 

会议指出，要切实保障和改善民生，强化就业优先导向，扩大高校毕业生就业渠道，稳

定农民工等重点群体就业。 

九、在发展安全问题上，聚焦于中小金融机构的风险化解和粮食安全上 

会议指出，要有效防范化解重点领域风险，统筹做好中小银行、保险和信托机构改革化

险工作。会议还指出，，抓好粮食生产和重要农产品供应保障。 

会议号召，认真落实中央经济工作会议精神，坚持稳中求进工作总基调，完整、准确、

全面贯彻新发展理念，加快构建新发展格局，全面深化改革开放，把发挥政策效力和激发经

营主体活力结合起来，形成推动高质量发展的强大动力，统筹推动经济运行持续好转、内生

动力持续增强、社会预期持续改善、风险隐患持续化解，乘势而上，推动经济实现质的有效

提升和量的合理增长。 
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