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宏观专题研究：直觉与反直觉（六）  

   

出口数据的疑点 
 

 2023 年 05 月 05 日 

 

2023 年一季度出口数据大超预期，通过援引海关统计的进出口数据与国际收支

口径的货物贸易数据不匹配，来质疑出口数据的真实性的声音再起。  

本篇报告将剖析海关统计与国际收支统计的差异，解释为何当前出口数据与国际

收支货物贸易数据不一致。 

海关统计与国际收支统计核心区别在于：海关统计以关界为准，国际收支统计以

居民与非居民为准。统计原则不同导致两者统计存在三重差异： 

➢ 差异一：海关和国际收支对同一笔贸易纳入统计的时间有所不同 

海关统计口径以货物是否出入境为原则进行统计，而不考虑货物所有权是否在居

民与非居民之间发生转移； 

国际收支口径货物贸易以货物所有权转移是否在居民与非居民之间转移为原则

进行统计，无论货物是否进出关境，只要发生货物所有权的转让行为，就需纳入

国际收支统计。 

但实际的贸易过程中，货物跨境移动和所有权转移发生的时间并不完全相同，导

致两个口径统计的数据存在差异。 

➢ 差异二：海关口径和国际收支货物贸易口径的统计范围不完全一致 

贸易方式多种多样，一些贸易活动中货物跨境移动和货物所有权转移相分离，导

致海关进出口统计和国际收支统计的范围有所区别： 

第一种情况是纳入海关统计，但不纳入国际收支统计。这种情况对应的是，贸易

活动涉及货物跨境移动但不涉及货物所有权转移，最典型的例子如来料加工装配

贸易、仓储物流服务。 

第二种情况是纳入国际收支统计，但不纳入海关统计。这种情况对应的是，贸易

活动涉及货物所有权转移但不涉及货物跨境移动，最典型的例子如跨国企业离岸

生产销售、新型离岸贸易。 

➢ 差异三：海关统计和国际收支统计的所采用的价格不同 

其一是，国际收口径货物贸易统计剔除了运价，而海关统计不一定。国际收支统

计的货物贸易贷方和借方均基于离岸价格（FOB），剔除了运费的影响；海关统计

的商品出口基于离岸价格（FOB）、进口基于到岸价格（CIF）。 

其二是，海关进出口统计采用物进出口的报关价，国际收口径货物贸易统计采用

成交价。前者主要来源于报关单，后者主要源于企业记账的发票价格，实务中二

者会有差异。 

➢ 结论：以两个口径数据偏离为论据，质疑出口数据真实性的观点无法成立 

首先，在统计时点、统计范围以及采用的价格不同的情况下，这两个数据本身就

会存在一定程度的偏离。 

其次，2020 年以来偏离明显增大的主要原因是我国仓储物流服务规模大幅提升。

由于物流货物纳入海关统计，但不纳入国际收支统计，这会导致海关口径的出口

规模与国际收支口径的规模差距拉大。类似的情况 2013 年也发生过。 

综上，我们认为仅从两个口径数据偏离的角度，质疑出口数据的真实性的观点是

立不住脚的。 

➢ 风险提示：汇率大幅波动，贸易方式转变  
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引言： 

一季度中国出口展现超强韧性，在周边地区出口一季度普遍走弱的情况下，中

国出口“意外”反弹。同时，海关口径与国际收支口径的数据偏离幅度增大，再次

让市场参与者开始质疑出口数据的真实性。 

海关口径的进出口数据和国际收支口径货物贸易数据，两者一直以来存在一

定差异。这种差异并不意味着数据“孰真孰假”，更多原因在于两者统计方法不同。 

图1：国际收支口径货物贸易 vs 海关口径货物贸易 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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1 海关统计和 BoP 统计的三重差异 

海关统计贸易是以关境为界；国际收支口径统计以居民和非居民为界。所以同

样一笔中国企业对外出口行为，因为统计时点不同，海外和国际收支统计得到结果

存在差异。 

海关进出口统计，以货物是否跨境移动为标准。 

海关统计口径以货物是否出入境为原则，不区分商品所有权归属和变更，货物

只要跨境移动，就会被纳入海关进出口统计，反之则不会纳入统计。 

国际收支口径货物贸易统计，以货物所有权是否转移为标准。 

货物无论是否进出关境，只要所有权转让，就需纳入国际收支统计。 

 

差异一，海关和国际收支对同一笔贸易纳入统计的时间有所不同。 

贸易实务中，货物所有权的转移和货物跨境移动的时间并不完全一致。如船舶

等高价值货物的生产通常持续较长时间，经济所有权变更的时间取决于双方合同，

通常分阶段变更和付款，但海关则在货物跨境交付时一次性纳入统计。 

 

差异二，海关统计和国际收支统计范围实际上存在区别。 

当前贸易方式多种多样，并存在大量货物跨境移动和货物所有权转移相分离

的情况：即货物跨境移动，但所有权没有转移；或者有所有权转移，但货物没有跨

境移动。 

由于海关进出口是以货物是否跨境移动纳入统计，而国际收支口径货物贸易

货物所有权是否转移纳入统计，这就导致了二者统计范围略有不同。 

 

差异三，海关统计与国际收支统计所统计价格不同。 

海关统计基于货物跨境报关，所以统计货物报关价；而国际收支统计主要依赖

居民与非居民间交易形成的成交价。另外，运保费也是导致海关统计与国际收支统

计有差异的的因素之一。 
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2 案例一，纳入海关统计但不纳入 BoP 统计 

由于生产环节复杂化和压降成本的诉求，越来越多的生产环节被拆分在世界

各地进行，这也导致了部分贸易涉及货物跨境移动，但不涉及货物所有权转让。最

为突出的有两类： 

第一类是来料加工、装配业务。 

来料加工是指境外企业把原材料送到国内工厂，按照境外企业的要求进行加

工或者装配，最后送到境外进行销售。 

在这种情况下，货物进出关境需要报海关，纳入海关的统计范围；但是货物的

所有权一直属于境外企业，并未发生转变，不计入国际收支货物贸易统计。 

类似的情况还有装配业务，共同的特点是这类贸易模式包括两个贸易进程，一

是进口原料，二是产品出口。但这两个过程是同一笔贸易的两个方面，而不是两笔

交易，不被纳入国际收支货物贸易统计。 

图2：来料加工 

 
资料来源：民生证券研究院绘制  

 

图3：来料加工装配贸易规模 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  
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第二类是仓储物流服务。 

仓储物流服务是指境外公司把产品运输到境内的仓储物流公司，给境外公司

提供产品的入库、盘点、存储等服务，提供这些服务往往都在海关特殊监管区域（如

保税区等）内进行。但由于物流货物进出我国关境，发生了出入境的转移，会被纳

入海关进出口统计，但货物的所有权仍保留在境外公司手中，不计入国际收支货物

贸易统计中。 

图4：仓储物流服务 

 

资料来源：民生证券研究院绘制 

 

 

3 案例二，纳入 BoP 统计但不纳入海关统计 

全球化的浪潮下，经济活动大规模离岸化，导致货物所有权转移，但没有跨境

移动的情况普遍出现。最突出的有两类： 

 

其一是跨国企业将生产环节外包。 

最为典型的是跨国企业“无厂制造”：有些境外公司不在本国设厂，而是委托

境内的公司代为生产，并将生产完的产品直接面向生产地所在国的客户进行销售

推广，这种现象在电子产品行业较为明显。 

比如海外公司 A 委托国内公司 B 代为生产产品，在这个过程中，货物的所有

权由 A 公司转移至国内 B 公司，发生了所有权的变更，需要计入国际收支统计；

但由于产品直接在境内销售，生产商和消费者都是国内，跨境转移并未实现，不会

纳入海关统计中。 
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图5：跨国公司“无厂制造” 

 

资料来源：民生证券研究院绘制  

 

其二是新型离岸国际贸易。 

最为典型的例子是离岸转手买卖，其具体模式为：我国居民从非居民处购买货

物，境内的转手中间商分别与境外上下游客户签订购销合同，随后向另一非居民转

售同一货物，而货物未进出我国关境，直接将货物从出口商运往进口商。 

在这个过程中，货物所有权变化了两次，需要计入国际收支统计；但是货物的

购买和转售均发生在境外，物流并未进入境内，无需向海关报关，所以也不纳入海

关进出口统计。 

图6：离岸转手买卖 

 

资料来源：民生证券研究院绘制 
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图7：国际收支货物贸易与海关进出口统计口径差异 

 

资料来源：2022 年中国国际收支报告，民生证券研究院  

 

4 案例三，出口价格因素干扰海关统计和 BoP 统计 

其一，海关进出口统计会包含运费的波动，而国际收口径货物贸易剔除了运费

的影响。 

海关统计的商品出口基于离岸价格（FOB）、进口基于到岸价格（CIF），而国

际收支统计的货物贸易贷方和借方均基于离岸价格（FOB），剔除了运费的影响。 

图8：出口环节存在多个不同的价格 

 

资料来源：民生证券研究院绘制 

 

其二，海关进出口统计报关价，而国际收口径货物贸易统计成交价，但报关价

海关进出口（货物跨境移动） 主要差异 国际收支口径货物贸易（货物所有权转移）

×
①境内生产+
境内销售

（货权转移）
√

√
（全值记入进出口）

②来料加工 × （工缴费应记入服务贸易

× ③转手买卖 √ （净额记入出口）

√

④仓储物流等
其他

（货权不转
移）

× 

报关价（可能为非居民间的海外
市场价格）

①计价基础 境内与境外成交价格

出口基于离岸价格（FOB）、进
口

基于到岸价格（CIF）
②计价原则 均基于离岸价格（FOB）

统计原则不同

价格因素

其他因素，如进出口退运、出口高报等
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和成交价存在差异。 

海关统计基于货物进出口的报关价，由于存在代报关、跨境时点货权尚未转移

或者在非居民间转移等情形，可能产生报关价与交易成交价偏离较大的情况。 

国际收支口径货物贸易计价以境内和境外的成交价为基础，是双方自愿达成

的交易价格，主要源于企业记账的发票价格。 

但报关价与成交价不一定相同。 

例如，境内公司 A 将商品出售给境外公司 B，公司 B 将其在国际市场上销售。

货物先由公司 B 存储于境内仓库，之后报关运给境外客户，此时公司 B 向海关报

关运出货物，这个价格通常高于合同成交价格。 

 

图9：报关价格与交易价格不一致 

 
资料来源：民生证券研究院绘制 

 

 

 

5 结论 

2020 年以来，海关统计的出口数据与国际收支货物贸易的数据的偏离明显加

大，尤其是两个口径的偏离幅度也越来越大，导致有以此作为论据，质疑出口数据

的真实性。 

首先，在统计时点、范围以及采用的价格都存在差异的情况下，两个口径的数

据本身就会存在一定程度的偏离。 

其次，2020 年以后两个数据偏离增大的主要原因其实是特殊监管区域内的仓

储物流服务规模大幅提升。 

2020年开始，海关特殊监管区域物流货物出口规模持续提高，最高达单月 244
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亿美元，而在 2020 年之前这个数字仅为 100 亿美元左右。同时，2020 年以后，

我国物流服务贸易贷方规模大幅增加，也可以佐证仓储物流服务规模有所提升。 

由于物流货物纳入海关统计，但不纳入国际收支统计，仓储物流服务规模提升，

会导致海关统计的数据与国际收支口径货物贸易的数据偏离幅度增大，类似的情

况在 2013 年也曾出现过。 

如果我们将海关出口数据中的海关特殊监管区域物流货物所对应的出口剔除，

得到的结果基本和国际收支口径货物贸易贷方规模基本一致，两个口径的偏离程

度在 2020 年前后并没有发生显著变化。 

最后，我们认为仅从两个口径的数偏离的立场出发，质疑出口数据的真实性是

无法成立的。 

 

图10：海关特殊监管区域物流货物出口当月规模  图11：剔除海关特殊监管区域物流货物后，两个口径的
数据基本一致 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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6 风险提示 

1）汇率大幅波动。若汇率波动较大，会导致各口径进出口数据统计可能有较大的偏误。 

2）贸易方式转变。若贸易方式进一步复杂化，或政策推动贸易方式转变，也会导致各口径

进出口数据统计可能有较大的偏误。 
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